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宏观专栏 

服务业复苏待提速——2022年6月经济数据点评 

ỉᵽᾼᵇGDP Ϡ+0.4%őמ ѵ ╫ 1.1%ו ¢οṔ ő

Ḏ Ḣ ş ᶚ ő─ Ḏ ᶮ ֨ ṍ¡שѰ

ầוḎ Š ᶚ őԅ Ḏ ─ᵟו ⁪֞≤ ¢ 

通胀破9，美联储或迎沃尔克时刻 

ỉ6 CPI Ϡ Ѹ9.1%őỸ CPI Ϡ Ѹ5.9%őṍ ѵ ¢ο

Ṕ ő Ṧ‏9 Ӕּ֣ו═֞ ő ῒר ḉᵇ 75Ṥᾘ

ᴄő ⅎ῁ ֥῝ὔ ῝ ᴧᾑ ϰ ו ¢ 

专题聚焦 

“分”久必“混”？美国金控公司的发展与监管研究 

οṔᾘ ᵓ ỉ₥ⱦṷ ᵿ ῢẫו ∏ő ӊ ᴄ ◦ş

₥ ⱦẕṷ ֙‌ἡẪ ῢẫ ő ᴮѰ ᶳ▲Šᵽ Ṣ ἂ₥

ᾬ ו ᶤ ő ṟẵᶓᾋ ⅎ Š ӊ ő

ἡẪ ῢẫ Š ῒ ῢẫе ῦ ᴘő ῢẫ ‌ ¢ 

疫后全球供应链：重整 or 重塑? 

οṔ ő ҹᾖἀש ԋ‏ ◦Ѱ в┐ő ỉ

ḱᾜᾨ ő ῝ ¢ט וּ ṵ Ҟ‏ ӊᵟ ὄ¡

ὄ¡ ὄἀ ὄ ֞ ő ỉ ἀṵ ᾙᾀ ᵿ֞וּ ¢ 
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宏观专栏 

服务业复苏待提速——2022年6月经济数据点评 

ᵽᾼᵇGDP Ϡ+0.4%őמ ѵ ╫ 1.1%ו ő Ḏ

Ḣ őᵷṰ ḢṰḢѰ₭ᵇ⁯Ự 2020 ♠Ϡ ¢ӑ─ Ḏ ᶮ

őשѰ ầוḎ őԅ Ḏ ─ᵟו ≤ ⁪֞¢ 

ᵓ 2020 ♠Ϡ ő₦ Ṱ ҹᾖ ᵓ⁪ őᵷḢṰḢѰ₭ᵇ ⁪

Ự¢ԅ6 ő◒וּ┼ Ѱᵊᵋ Ọő6 Ṱ ῒ Ϡ+3.9%ō5

0.7%Ŏ¢ ᾘמ ἀ κṵו ᴮ őпꞈ κҪṍ ő Ϡ

+8.7%¢ Ѹ שי″ ḢṰḢѰőᴟῒӊⱨַאᴮőṍᾺ Ѱ ῒ

Ϡ+8.4%ō5 4.3%Ŏőַאᴮ Ϡ+3.4%ō5 1.1%Ŏ¢ ϐ¡

ϐ¡ ҉ ¡ᴈ ᾙ ἀ к¡ ϐ¡ῄ ᾙἀ ᴈ ϐ ֞

ϐ έḢ⁪ỰőַאᴮṰ ῒ 2.2ppt¢ ḢṰḢѰἀẆ

ῺΤו ѕ ᴮ ő ҉ 6 Ϡ+16.2%ő⁪5 Ḳ 23.2ppt¢ 

ִᵟ Ḏ Ѕ ¢ᶳ װő◒וּ ¡ᵽ¡ Ѱ ῒ ϠᶳЈ

4.4%¡0.9%¡-0.4%ő 2020 ᾼᵇװו Ѱ ṍ ᵽѰװ ҝ

ᵓϠ¢Ḏ Ḣ ║ ԅᵟṤᶚ ♠ ◒ӊּװ¢ו Ѱ ῒ

Ḏ Ѱ ῦוѤ 2.9pptőמ 2020 ᾼᵇ3.7וpptő ϓε

ộ Ḏ Ѱ ῄᶓ Ḏו ⅎ῁ᾍᴮ ♠ מ ¢ ő

еᶳḎ Ѕ ϊἪו б ő2020 ᾼᵇᵓḎ ҙ ᵇ

ו֞⁪ ӝ ¡  ἀ Ὰ Ḏ 2022 ᵽᾼᵇ Ϡ+7.6%ō2020

ᾼᵇ Ϡ+14.6%ŎŠc Ѱש ῒ Ϡ-7%ō2020 ᾼᵇ Ϡ-7.6%Ŏő

ṤᾼᵇḨ Ѹ¢ԅ6 ő◒וּ┼ Ḏ Ѱ ő6 Ϡ

+1.3%ō5 -5.1%Ŏőִ╒ ѷⱣῦ ᴧ╒ ¢ 

Ḏ Ѕ ᶚ ş 

6 Ҁ őִ ─ Ḏ ᶮ ¢6 ᵭ Ϡ

Ѹ3.1%őỰ Wind ō-0.5%Ŏő⁪5 Ḳ 9.8ṤΑᶳᴄ¢ᶝ ѕ ὄ
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ᴘ ¡─ ¯ °ὓ₆ ¡ Ѹ ѕᾜᾨᵿ őṾ ԋ₭ ᶮḲ ¢

őᶤ ҉ ¡у ¡ ҉3 ו őᶳЈḲ 6.3¡17.1ἀ29.9ṤΑᶳ

ᴄ¢Ρ ¡ɕ ѕ ὄᴘ ő ᵓ─ ᶮו ᴻᾀῺ Š

ᵷ─ ¯ °őᾀ Ἢ г ᶝ ¯ ѷ °őὓ₆ ¢

ᾪ ו ᶮ Ḣ ↑ őϠ ᶑָἪו ᶮ Ḣ ѷ

ᴻᾀỰ ѵ ¢ ӽ ő₱ Ṥ Ѹ ѕᾜᾨᵿ ő ҉ԋ

ᶮ ѕַאᴮ ő6 ҟ ҉ Ѹ֚22.6%¢ӽ ő ᾼו┼

¡ ϓ ו ᶮ ⁶ᵍ ᶢőᵓ6 ┼♠ ᴧ ¢ִ

─ Ḏ ᶮ ӊ ő ᵽᾼᵇ‾ ὄ ӊ Ϡ-20.9%¢ 

ᵽ ᶜשѰ ┼ ¢ ᵊ◒ő6 ᶜ ᾜ Ϡԅ-31.8%

-18.3%ő ╫῝ Ϡ‚ḉ őִ 70қ ‌ ᶜҝ†╫῝ Ϡ₭

гᶢὓ -1.3%¢ṵṦᵊᶚ ő Ẇש ᾜ¡ ▲Ṱ ᾜ Ϡ‚ḉ₭ г

֞שׁ -45.1%ἀ-52.8%ő₴ẫ▲ᵿ וּ₥ ᴧ₥ ꜝἀ͝⁭ Ҫ ϷΈḲ

őִ ᶜשѰ▲ᵿ Ϡԅ-7.8% ᵇ שּׁ -9.4%őמ 3.5%ő-ו

ᶑ ᶜ Ṋḹϊ⅛ ő €ש ¡▲Ṱҭὓ¡ ¢ 

₅ẅ ≤ ֞¢еᶳ Ḏ ő6 16-24

ⱨ Ή 19.3%őὐϠ 0.9ṤΑᶳᴄőᵷ қ ᴘџ

5.5%ő⁪5 ‚0.4ṤΑᶳᴄőὐϠ ὁḉᵇ֞ 2020 ¢ 
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宏观专栏 

通胀破9，美联储或迎沃尔克时刻 

ỉ6 CPI Ϡ Ѹ9.1%őҀ ѵ ŠỸ CPI Ϡ Ѹ5.9%ő ṍ

¢ԅᶳ ◒őᾶἬ ῝ṟᴻ Ή ő ᴮ

⁪ ¢ ő Ṧ‏9 Ӕּ֣ו═֞ ő Ἢ7ו ᾀ

őῒ ḉᵇ 75Ṥᾘᴄ¢ᾡ₭ῒ ῁ῒ֞ⅎ‏ ő ῒ ᷄

ő ῦ ♠ ¢ Ӕ ¯וּ ᵺ♥ ḳו°♦ וּ

ṍő ⅎ῁ ֥῝ὔ ῝ ᴧᾑ ϰ ו ¢ 

ő6 CPI Ή Ҟ ¯ ° ő ¡ ¡Ỹ ¡Ỹ

Ḏ ֞ᶳ ¢ 

► ᶚ ő ῝ṟ 6 ὐϠ 1.0%ő ḉ 6Ṥװ ׆֚

1%ᾑ ¢ὐϠ ṍו ᶳ ε+ ōᴜ5.3%Ŏ¡ Ἓϒ ō2.1%Ŏ¡

ᾭ֥ ō2.1%Ŏ¡ ō1.7%Ŏי¢ 

► ᶚ ő ῝ṟ ṽ CPI Ϡ 3ṤΑᶳᴄőᵓCPIו

ὐϠ ṽו 50%¢׆֚ ῝ ő6 וּ ῝ṟΉ

֞ḉ őCPI ו ῝ṟὐϠ Ѹ11.2%¢ Ḏ ῝ṟ őᴈ῝

ὐϠ 1.7%ő ῝ṟὐϠ Ѹ8.2%ő ḉ֚2005׆ 10 וּ ṍ ¢

₭ 7 őוּ ῝ṟ ή ő ┼ ő7 ᵽװ ו ῝ṟ

ή 4.75 /ῒ őִ Ә ṍ ¢ 

► Ỹ ᶚ őӊ еᶳ─ῑ ῝ṟ ¢ ᵓ

ṽ ו֞ ҉ō0.7%Ŏ ᵽ ҉ō1.6%Ŏ῝ṟ ≈ΰ őḎ ō0.8%Ŏ

῝ṟΉ őῑ║ἀӤ║ō1.1%Ŏ ὐϠ ‚Ἢ Ԁή ¢ Ѕח║

ō0.5%Ŏ¡ᶤᴈ ӌ║ō1.2%ŎὐϠ ᴻϠ⁪ṍő еᶳ─ῑ

¢ִ ᾙō-0.9%Ŏ¡ᴈ ō-2.3%Ŏ¡ ᾙō-0.5%Ŏי῝ṟΉ

ή ő ᶮ ᵓ ו ‚ ¢ 

► Ỹ Ḏ ᶚ őc ὐϠ κҪ 0.6%ő ő ῝י ₥
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ō0.7%Ŏἀ ─ ₥ō0.8%ŎὐϠ ḉ⁪ ו0.6% ₭ г ṍő∟

ᴋЎẬō-3.3%Ŏ̔̀ ṟ ֞ Ἢ ή ¢ ӽ őc ỉ

CPIּל Ϡṍ֚32%ő ║ ⁪ őc ᵓCPI‏ ҝ

ҙ¢ ᶚ ő︣ ᴮ ᾬ Ḏ ῝ṟ̄ Ӟṍ°ő† Ḏ ō2.1%Ŏ¡

Ḏ ō0.7%Ŏ¡ Ḏ ō0.3%Ŏ̔̀ ṟ╫Ѕ ΰ ¢ ő Ḏ ō1.9%Ŏ

῝ṟ ḉӦ1995 וּ ṍőᾙᴮ҉ Ḏ ō2.1%Ŏ̔̀ ṟ ḉӦ1974 וּ

ṍ¢ 

Ṱ - ¢ ỉṷвוᶤ ┼Ự ő ≤

37.2׆֚ ő Ṱ κҪ ṍו5.1% ¢ ϖ ṷвוCPI

┼ṍ őṰ - Ή ¢ ϸ Ṱו -

6 15.5%őṍ 5 15%őΉו ῌ70 ☼ṍ᷂ו֥ ¢ 

9ᾑԋ Ӕ ῒ ő7 ῒ ḉᵇ 75Ṥᾘᴄ¢ ṷвו

6 ᶤ ┼ ⅎ Ӕῒ ͖őϖ ṷвוCPI ┼Ṫ ¯ᾏ •

°ő Ӕ ¢ϖ 26Ỳő Ӕ‏ 7וּ FOMC ᾀ ő

ῄ Ӕ‏ ῒ 75Ṥᾘᴄő б ӑῒ 100Ṥᾘᴄו♠ ¢CPI

┼ṷвἪő ῒṕ † ōCMEŎ ᾔ 7ו ῒ 75Ṥᾘᴄו

ḳ 56%őῒ 100Ṥᾘᴄוḳ 44%¢ 

₭ г◒ő Ӕ ¯וּ ᵺ♥ ḳו°♦ וּ ṍ¢ ᵺ♥ ♦

Ӕ ṍ ᵷΰ╨п ᾔϪ₩ ő б ⅎ῁ ֥῝¢1980-

81 ő Ӕ ᵺ♥ ᶚ ⱦ ő֥ ῝ ỉⅎ῁

Ԁ ¢ ֺ ⅎ ¯ ᵺ♥ ו°♦  őᾱ ỉ

ⅎṍ ő Ӕ Ј ő♠ ѵⅎ῁ ὔוּ ῝ ᴧ¢ֺ

őς ᵺб♠ ᵺ♥ Χᾘ₥ 20%ő ֺ ỉ

Ḝ ṍ 1980 ő Ḝѹ б Ӕ ¢ִ ῒ ᵇ

őֺ ו Ӕ ḱ ᵺ♥ őɔ ӊṪΰᴧ̄ו ° ᵇ¢ 

Ἢő οṔµῒ ş1980ו ᵺ♥ ♦¶ ᾶᴄו₅

ş1Ŏ ϖו ᾔϪм Ọᵇׁש ő╪ᶤ₫₫ ṵṦ ¢2Ŏ
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Ӕ ṍ б♠п ¯ ₱ ᾔϪו° ѕ¢3Ŏ ⅎ῁ ὔ

῝ ᴧ♠ ϰ ו ¢4Ŏ ᾔϪ ѕ ṵ¯ °őẫ

ầ ¢4Ŏⅎ῁ Иб♠ ő♠ ו Ӕ ϴ Ọ

ő ᾔϪ₩ ֝¯ Ẑ°¢5Ŏ Ѕ ¯Ѹ б ᵋ °ő

ⱦ őᵓ Ѱ῝ṟᶑָᾑ ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ẫᴄּו ş2022 7 14 ₥ṷ ∏е ᵿвוµ 9ő Ӕᾑ

ᵺ♥ ♦¶ 

 SAC ϸỲşS0080520080007 SFC CE RefşBRF443 

︠ SAC ϸỲşS0080520080009 SFC CE RefşBFE988 

₁  SAC ϸỲşS0080121070451 

 SAC ϸỲşS0080520060001 SFC CE RefşARI892 

本中金公司研报由 Zhuoran.Zhang@cicc.com.cn 下载



 

6 

研报精选   2022 .7.18  

专题聚焦 

“分”久必“混”？美国金控公司的发展与监管研究 

2020 9 őỉ ᵿв µầ ₥ ⱦẕṷ ẫ ᴧ¶ő╨ו

ỉ ᵿв µ₥ ⱦẕṷ ῢᴼẫ Υᶅ¶ő ḋἂ ו1 

₥ ᾙẅ ֺ ₥ ⱦẕṷ И⁮ ῢẫ2¢₱ őוּ ỉṥ ἂ₥ ᾬ

ⅎ Рᵿ őеᶳ ║ϐ₥ ⱦẕṷ ő ₥ Ḏ ⅎ῁

ו ¢ִ ֑ еᶳ ₥ שׁ ő᷄ ἀ бᵎ ᾜו

3¢ᵓ ӽ ἂ₥ ᾬ ő ἁ ЯῢẫⱣΏő ₥ ⱦẕṷ ῒ ῢ

ẫ¡ Ἱ₥ ᴧő ῢẫе ἀ ᾀṥₑ Ёầ ו ¢ 

ₑᶓ ő◒וּ ỉ₥ ⱦẕṷ ֑ ᵟ ő ỉῢẫе ᾜ

ֺᶾḩוⅎ ἀ‾ ¢ ỉ₥ ⱦẕṷ Ѱ ו ֥ϊ⅛ ỉ₥ ⱦẕṷ

б őִ ᵓ ἁ֙‌₥ ⱦẕṷ ῢẫ꜡῞őɕ ᶓὄ₆ ᷄ И

Ἱ₥ ᴧי ᵷ ő ỉ₥ⱦῢẫוⅎ ‾  ¢◦фה

ỉő ⱦẕṷ ⱦẕ ᾬו ṷ ő♠ԅ ¯

ầ°ו₥ ő ᶤ ṷ κҪṢ ¢ ⱦẕṷ

 Ἢő♠ ҝ ₥ ⱦẕṷ ᾋ ⅎ őᾱ Ọ

ṷ ▲ Ҥ ϖ¯י ₥ ו° őִ₰ Ѱ ₅ἂ¢ⅎỌᵟ

ᵿ ő ⱦẕṷ ҝ ỉ₥ ᾬ ו ¢⁷ 2021 őר

ỉṾ 3,745ῑ ⱦẕṷ ő 534ῑ ₥ ⱦẕṷ ¢ 

₥ ⱦẕṷ ᾋו ⅎ ő‏ ¡ ϖ ѵיᵟ ὄ

ᾬ ῞ẅ ő ѷⅎ ἀ ϖ ᶚי ᵟ ő

ווּ▲ ¢ִ ő₥ ⱦẕṷ ᵟ ὄᵿ б ᶢ֞ ו ֣

ᵭוּ ᷄ו őῒ ṷ ἀῢẫḨ֬ş ᵓ ᾀᵷ ő₥ ⱦẕṷ

                                           
1 ε+ ΈⱦẕҀỌ ₥ו ᾙẅő ѰҀ ᴧẵ ō ộ Ѕ Ѱ5,000 Ŏיő

ִИб₰ ᶤ₥ ⱦẕ₥ ᾙẅ¢ 
2 ₥ ⱦẕṷ ᶅ őⱦẕᾑ Έⱦ Ṥᾑ Ṥ б ₥ ᾙẅő ₫▲ ẕ

ẫ ¡б ⁮ԅ ⅎ ᾍᴮו ṷ ᾑẕᶺ ṷ ¢ 
3 ỉ ₥ ᴧᶳ şµ ỉ₥ ᴧοṔ2020¶ő ỉ₥ ӊΞ ¢ 
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ו ỌᵇḢ ¡бֺ†ќ♠ ṍ᷄ Šᵽ ⱦẕṷ ♠ תּ ϖ

ϻ ő ᾭἡẪ₥ ᴧ¢ 

ỉᵿ ӊ ⱦẕṷ ἀ₥ ⱦẕṷ ו ἂⅎ ő Ҡᵇ

♠ ◒ҝ ῢẫе ᵓ ᴧ ֥ Ѱו ¢1929 ֞ Ἢő ỉ

ṟᶳ ו ¢1956 Ἢő ỉῢẫе ⱦ

ẕṷ ῢẫ őδ Ԁᴘ ῢẫϷₑő ᴮ₥ ᶑ ᵎἀ ᶑ ᵎ¢1999

ő ỉ ӊ₥ ⱦẕṷ ő ᵓ₥ ᾋ ⅎ ῇו ő ỌѤ

ὄו₥ ⅎ ἀῢẫ ₭ ẵᶓ¢ 

2010 ő ỉׁש ⱦẕṷ ἀ₥ ⱦẕṷ ו ῢẫ őИ

֙‌ ו ᷄ ἡẪ ῢẫ꜡῞¢ ἡẪ‏ ῢẫϓׁש

е ו ő ֞שׁ Ӕו¯ ֦ꜝ ° ¢ӽ ő2010 ῢ

ẫḲṝ ἂ ϖ₥ῢẫ ᶳ ῢẫ ᵍő ¯ᶳљ°וἡẪ

ῢẫ őИ ӽᾘӓ ЯῢẫⱣΏ¡ῒ ῢẫ ᴘ¢ Ἢּו◒ő

ỉ֞ ₥ ⱦẕṷ ẵו ¡ ἀ Ḣ ᵇ╫ ‚ő ‚ ₥

ו ᷄ ¢ 

ỉ₥ ⱦẕṷ ῢẫ ‌Ṱ֙ו ῒ ¢ гőῢẫе ῄ

ὃ‏бᵎ ₥ ⱦẕṷ ῢẫ꜡῞ő ᴮ₥ ⱦẕṷ  ◓♠Ҫ ᵿ ő

Ḏ ⅎ῁ṍ ᵿ ו 4¢ᾘ ᵓ ỉ₥ ⱦẕᵿ ἀῢẫⅎ ‾

ᶳו őϖ ᵓ ỉ₥ ⱦẕṷ ῢẫ ‌ ӊ ᴄ ◦ş ₥

ⱦẕṷ ֙‌ἡẪ ῢẫ ő ᴮѰ ᶳ▲Šᵽ Ṣ ἂ₥ ᾬ ו

ᶤ ő ṟẵᶓᾋ ⅎ Š ӊ ő ἡẪ ῢ

ẫ Š ῒ ῢẫе ῦ ᴘő ῢẫ ‌ ¢ 

 

Ẫᴄּו ş2022 7 11 ₥ ∏ ᵿвוµ̄ ᶳ°∙ϰ¯ᾋ°Ť ỉ₥ⱦ

ṷ ᵿו ῢẫ ∏¶ 

ἠщά SAC ϸỲşS0080121070405 

Ҁ   SAC ϸỲşS0080520100001 

                                           
4 ỉ ş ỉ ầе Ḩ ≤µ₥ ⱦẕṷ ῢᴼẫ Υᶅō  

ṓŎ¶֛ῆ ő2019 7 26 ¢ 
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专题聚焦 

疫后全球供应链：重整 or 重塑? 

ṵ ῝ Ḗ ҝőִ ὄ ⅎᶢὓ¢ ╨ᴧ ő

ԋ₭ ¢ԅѸ őỉΈ‗וּ Ὰ׆ ᴮő ѕἀ

ו ¢19 ῌ őוּ ᾙō1820sŎ¡ᾬ ō1960sŎ¡ICTѰ ō1990sŎ

ᴮ ו֞ ὄ︡҅Š20 ῌ90 ֥ őוּ ᶳṰו₭ г ὄ ֣

וּ О ϖ ᴮו ὄ¢⸗ỉ ἀᵓ ⁮ ōFDIŎ ᴮ ῦѰ

ᵟԀ⸗ỉ ō ῝ Ŏőּ֣וҀᾳ ὄŠִ ỌҠϖ ֑ ő

₥ ᾙ Ἢ ὄ ⅎ ὓ¢ ₥ ᾙ Ἢו ὄō2008-2018Ŏ

⁶ᵍő ὄ ֥ ὄҝ Ѹ ¢ зἪő ỉᵓ ӊⱨ

ᴧ őִ 2020 ᵋ ҹᾖἪ έḢő ѰṵṦ

ᵓ ỉ ᵇזּ ṍő ỉוӊⱨᶺᵭ ¢ 

ҹᾖἀש ԋ ◦Ѱ в┐ἀṵ ѕ ő ỉ

ḱᾜᾨ ᴮ ő ῝ ¢ט Ἢṵ ₩ ¡ ῝֞ ῇ

ṵō ᵁῺ Ŏ¡ ō Ἢꜜ м ѕἀ ᶮ Ϡ Ŏᾘϖ

ו ő ṵ ẫ ᵓ ҹᾖו ᾍ б ¢ ҹᾖἀ

ש ᴟῒő♠ ԋ ◦Ѱ в┐ἀṵ ѕ Š

┼ Ѱ ‏ ӊ ỉőִ ầ ה ¢ ő◦ ׆

ỉ ו֞ ѵ ¡ṵ ҕ ҝϖő ᾭ ỉᾺ г ᶢי őֺ

Ѱ Ϡ⁪ ֞ẵ ӊ ỉ¢ Ѱ ᾳוϊ⅛ őеᶳѰ ו

ϰ őִ ♠ Ọ♅ᾺӦ Ѱ ↕ו ¡ᵿ еש

¡Ḳ ὐ⅞י ᵍőϴ ầ еᶳἀ еѰ ו ӊ¢ӽ ő ¯

ו°וּ₭ ΰҪ¯ ӊ °őῒ֞Ố ő ᴮ ỉ ӊỐ¢ 

Ἢ ṵ Ҟ ᵟ ὄ¡ ὄ¡ ὄ¡ ὄי ֞ ¢

ϖ ᵓṵ ᵓᵋ őִו ῒ ṵ ¢гᶂו Ἢ◒ő

ṵ Ҟ‏ ӊᵟ ὄ¡ ὄ¡ ὄἀ ὄ ֞ᵿ ş1Ŏṵ

ẫ ЂṪῒῨẗ͛ ₁őε+ Ọ ῒṵ őʂ ṵ ש
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附：一周主要研报回顾 

宏观 

2022.7.11 ỉἡẪ ᴄ ş ᵿ וּ֣  ©©ḢṰḢѰṨ ō Ŏ 
2022.7.11 ỉἡẪ οṔş Ṥљ ◒Ḣ  

2022.7.12 ỉἡẪ ᴄ şᾔϪм ő Ѹ ׆ Ә | 6 ₥ ┼

ᴄ  

2022.7.13 ỉἡẪ οṔşᾔϪ ₩ б₩  ©© ᴮ ẪѢ 

2022.7.14 ỉἡẪ ᴄ ş6 ₭ӊⱨᴄ ş ήЯ Ή ӊⱨ 

2022.7.14 Ố ἡẪ ᴄ ş 9ő Ӕᾑ ᵺ♥ ♦ 

2022.7.14 Ố ἡẪ οṔş ⅎ῁şб♠מẌ᷄ו  

2022.7.16 ἂ₆ᵀş6 ⅎ῁ ┼ Ѱ ₆ᵀ 

2022.7.16 ỉἡẪ ᴄ şḎ Ḣ ֨  ©©2022 6 ⅎ῁ ┼ᴄ

 

策略及大宗商品 

2022.7.13 ѕ ş Ἲ Ἲ ETF ầ ᴄ 

2022.7.13 ֞ ş ş ѵ ᾘϖ ⱣṾ ő῝ṟΉ  ר

2022.7.14 Ố ѕ ş 9Ἢו ѵ ⅛ 

2022.7.15 ֞ ş6 ┼ᴄ ş Ἢ ḢőִṰ ⁪  

2022.7.16 ₥ ῢјşψ ↨ ӊő ή  

2022.7.17 Aẕѕ οş ¯ °ᵷἪ¯₭° 

2022.7.17 ֞ ѰẪѢş ׆ ᵸ Ť 

2022.7.17 Ố ẕѕ οşầ ᾥ ѕᴮ  

2022.7.17 Ố ѵẪѢş ᾙ2.0╒ ᵟ Ť 2022 7 11 ~17  

2022.7.17 ѕ şṉẕ Ἐ Τ ᵇᴘ  צּ

2022.7.17 ֞ ş ֞ ş ő῝ṟ ᴙ 

固定收益 

2022.7.11 ᶳ οş ỉ ᾳᴘ ο 

2022.7.11 Ђϐ şỉ▲ 22 8¡6¡4¡2װ ᵿ©© Ђᶳ  

2022.7.11 οş ᵿ Ҫמ őAMCОᴮ⁪֞ 

2022.7.11 ῷ ş ֦ Ѹ Ḣő ἀ ₥ṵṦѤᵭ

©©6 ₥ ┼ᴄ  

2022.7.12 ῷ şỉⱳᴧ֑ Ԁ ᶢő ₥ Ҫꜜ ©©ỉⱳ ₥ᴧ֑

Ђ₅Ịᶳ  

2022.7.12 ῷ şἺὔ ▲ őΉ ѵἺ Ἢῒ Ἲ  ©©¯Ἲὔ

°ῷ  
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2022.7.12 Ђϐ ş ᵿ 22 5¡4װ ᵿ©© Ђᶳ  

2022.7.13 ῷ ş2022 7 ֞  

2022.7.13 ῷ ş ᾬ ῝ ᶳ  

2022.7.13 ῷ ş ᴧ῝ᶳ  

2022.7.13 ᶳ οş ỉᵋ ᾭ ┼ ᶳ ο 

2022.7.13 Ђϐ şḫ ỉ 22 15¡14װ ᵿő ỉ▲22 13װ

ᵿ¡ỉ▲ 22 15װ ᵿ¡21 20װ ¡22 17װ ᵿ©©

Ђᶳ  

2022.7.13 ῷ şӊⱨ ṍő ѤΉ ҙᾂ ©©6 ┼ᶳ  

2022.7.14 ᶳ οş ỉṷ ᾭ ᶳ ο 

2022.7.14 Ђϐ ş ỉ 22 35¡34װ ᵿ©© Ђᶳ  

2022.7.15 ỉ♠ ѕ οş ┼ⱳẵᶓ ῄ͡ şPython ῾ 

2022.7.15 ỉᶜשѰ οş6 ᶜשѰ οş ©© ꜛ vs.Ṥ

᷄ ᵿ 

2022.7.15 ῷ şⅎ῁ έḢő ᵇ Ḳ ©©6 ⅎ῁ ┼ᶳ  

2022.7.15 ῷ ş ⸗ ѵ ETFᾐ ő ETFᾑ₭ ꜛ ᵿ  

2022.7.16 
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2022.7.16 ‌ ṰҠş6 ‌ ┼ᴄ ş6 ᾘ‌ ῒ ő◒Ự ᾼᵇ

ᾘ‌⅛  

2022.7.16 ᾘӓк ş6 ᴄ ş ⁶ᵍőר ֨ᶑ ᾙᾀ 

2022.7.16 ₥ şầ ┼¡᷄ⱦő ₥↕ ṟ┐Ṫῒ © µῒ

Ἲ ֦ꜝẫ ¶ 

2022.7.16 ὄṰş; Ḃ ᾥ ṔҀ ő◒Ự Ự  

2022.7.17 Τׅ şΤׅ οō7/15ŎşΤׅ ϐк ¡Ṳ ᾥ  
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研究报告（以下简称“研究报告”）制作而成。中国国际金融股份有限公司及其关联

机构（以下合称“中金公司”）对这些信息及观点的真实性、准确性、时效性及完整

性不作任何保证。 

本文章仅摘编研究报告的部分观点，贵方如使用本文章所载观点，有可能会因

缺乏对完整报告的了解或缺乏相关的解读而对其中的信息、观点、判断等内容产生
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本文章中的信息、意见等均仅供贵方参考之用，其中的信息或观点不构成对买
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息、意见在任何时候均不构成对任何人的具有针对性的、指导具体投资的操作意见。

贵方应当对本文章中的信息和意见进行评估，根据自身情况自主做出决策并自行承

担风险。对依据或者使用本文章所造成的任何后果及风险，中金公司及/或其关联人

员均不承担任何责任。 

本文章所载意见、评估及预测为研究报告出具日的观点和判断。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，中金公司研究部可能会发出与本文

章所载意见、评估及预测不一致的研究报告。中金公司的销售人员、交易人员以及

其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表

与本文章意见不一致的市场评论和/或观点。 

本文章不构成任何合同或承诺的基础，中金公司不因任何单纯接收、阅读本文

章的行为而将接收人视为中金公司的客户。 

本文章的版权仅为中金公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、转载、翻版、复制、刊登、发表、修改、仿制或引用。 
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