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Ϸ⅞ᴘ⁹ו ő ♠ מ ש Ѱőִ ᶮ ש бϼו¢
ᾶᶚ ş 

► ԋ₭ ỉ ἕ¢ Ϸ⅞ᴘ⁹ ֺ ᵓ ỉ₭ⱨ ầו20% őᵷ ╫
ầ 1.6%ō Ѕ 3Ŏ¢ ӊⱨ 20~40%őӊⱨ ֺ 7~14%

ӊⱨЯו ¢ Ἤ₭ӊⱨ῝ṟָ ő ᾀ מ ỉ Ҵ ¢ 

► ỉ ¢₭ⱨ ῝ṟ 20%ő‏ ⁮ ṍ₭ⱨ PPI ₱ 20%¢ṧ┼
ָ ј ő ‏ ṍ CPIҀỌ 3ṤΑᶳᴄō Ѕ 4Ŏ¢ӊⱨ ῝ṟ ᵓ CPI ⁮
őִ е ֞ḉ ῒő ṍאῦ⁮ַ‏ ỉ ¢ 

► Ҟ ᶳὄ¢ Ϸ⅞ᴘ⁹ ő₭ⱨ ᾭᵓ₭ⱨ זּ ו ‏ Ӧő
ε+ ¡ ¡Ḏ ¡ᴈ ϐיŠᵷ ӊⱨ ԅ‏ őε+ỪⱣỪ ¡
Ѱ ¡ӊΞיō Ѕ 5ἀ 6Ŏ¢ 

וּ֣ ► ¢ᵓ₭ⱨ ₱ 20%ῒ ᵓӊⱨ Яו10% ő ֺ
Ԁ Ϲ 15%¢ḱ ѕҹᾖ ה ᾂ ᵋ őᵷ ᾂ ᴘ őϷ
⅞ᴘ⁹ᵓ₭ӊⱨו ‏ ὄ¢ 

Ϡ ő ︠ ầ ᶚ͡ᶑᵷ Ṫῒה ἀ¡ ⁮¢ őᾱϻ‏₭ⱨầ 10%ő
מ Ϸ⅞ᴘ⁹ו20% Š Ԁőӊⱨ‹ Ὼ ו15% ה őִ б

Ϸ⅞ᴘ⁹ ᾐה ¢Ṫ őש ︠ Ḳὒ ἂ ᵷᶤ ϖש ᾘ
ӓőɔ ỉ ⁮ ו Ḳṝбו ỉᾀᶚ͡ᾡ₭¢ ︠ ᾭ̄ Ϸ
⅞ °ő ᵓ ‏ Ѱ ӊ ỉ¡ ·Ѱ ή ỉו ⅞Ϸו35% őִ
ᵓ₭ⱨᵷб ӊⱨő ỉᾀᶚ͡Иб 3¢≤я ᵷ ő ︠ ḲṪ ⁮¡

¢ ︠ őϷ⅞ᴘ⁹ ¯Ọ Ḣ °4¢ֺ őΏṸἀỉᾀ ‏ ἁ ᴘ
Ḳ¡ ἁ WTO꜡῞ ⁮ יϷ⅞ᴘ⁹ו ᴻὒ ᵟб ᴧ ő

Ҫ ¢ 

 

 

Ѕ 3: ỉ₭ⱨ ╫ ầ 1.6% Ѕ 4: Ϸ⅞ᴘ⁹ ‏ ỉ  

  

וּ şUN Comtradeő ₥ṷ ∏е ּו şHaver Analyticső ₥ṷ ∏е 

 

 

 

                                           
3 http://www.reuters.com/article/us-usa-trump-bmw-idUSKBN14Z0XY 
4 http://www.wsj.com/articles/trump-warns-on-house-republican-tax-plan-1484613766 

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

%% ₭ⱨ῝ṟ Ϡ ō Ŏ

CPI Ϡ ō Ŏ



本中金公司报告仅授权给 gaoyb@cicc.com.cn 阅读。

本中金公司报告仅授权给 gaoyb@cicc.com.cn 阅读。

 ₥ṷ ∏е: 2017 1 23  

ᵀ ϖοṔ еו ᶅ  

4 

ᵓ ỉᵷ őϷ⅞ᴘ⁹ ♠ҹᾖווּ֣ ︠ ầ ¢ őש⁮ ő20%
Ϸ⅞ᴘ⁹ו מ ︠ ᵓ ỉ ҡᶀו45% ầ ¢Ṫ ӊו ő ỉᵓ ӊ
ⱨ‹ Ϸ⅞ᴘ⁹ ἀ₭ⱨầ И Јőִ Ϸ⅞ᴘ⁹ ő ỉ ⁮ᾑῦ⁮ּו
ỉו ῦ ‹ ỉ ¢ ῒṰ ỉӊⱨϠ ҀỌ 35%ő ỉᵓ ӊ

ⱨו Έ Ḩ מ 20%₭ⱨầ ו ¢ԅ Ṥ″ᵇ◒őדỉ¡ ϖיӊⱨḫῒ ṍ
ו ᾎΡ ♠ҹᾖו׆ ᵓ֞ ¢ Έ ő ỉ ỉ Ѥḫῒ Ϡו ₫
30%ő מ ỉ ỉ Ѥᵭ ו 49%ō Ѕ 7Ŏ¢ ỉп κἹ
őᴻ‏ᵓ ỉӊⱨѰ ⅎ῁ ō ӊⱨ ᵇṍ¡Ѱזּ ₅ẅ֮ ¡
б ŎѰו ⁪֞ őᵷ ỉⅎ῁ ֞¡ ѵ ¡Ѱ ₅ẅ ő ẇו

ή  5¢ש

ԅ ѕ ◒ő ︠ κἹ♠ ¡ᶑ ¡ᶑЯ ¡ ṍῢẫ¡
ῒ ᶅי ᵍ ṍᶤầ ϲ ᴄ¢ ỉ ₫ бҀỌ 150 ♠ᵓ ᴧ₭ⱨ

ᵭו15% ầ őᵷ ṍầ ὒ WTO ẵ ¢Ϸ⅞ᴘ⁹ ԅ ׆͡ ש
ὒ б ᴧ ő ⁪Ѹ¢ ︠ ≤ ֺ ӊ TPP¡ NAFTA¢ӽ ő

Ḝ♠ ᾀ WTOẵ ¡ ầ ᴧ ᾭῢẫ¡͛ ¡︣ṰיЂ ו љ
ῒ ᵇő Ọ ṍᾺ ϲ κἹō Ѕ 8Ŏ¢̄ °Ἇ♠ ѵ¯Ẩ
°¢ 

 

 

Ѕ 5: ỉוḎ ¡ᴈ ϐי ⱨ Ѕ₭זּ 6: ỪⱣỪ ¡ Ѱ ỉ ӊⱨ  

  

ş*↨₭ⱨ ỉ ѰוϠ ṧ┼ 2007 ѰӊЅῄ  ¢ӊה
וּ şBEAő ₥ṷ ∏е 

וּ ş UN Comtradeő ₥ṷ ∏е 

 

  

                                           
5 ф  1 8 ᵿвו ỉἡẪ οṔµ κἹ ѕᵓ ⅎ῁ו ¶¢ 
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Ѕ 7: ỉ Ѥᾭḫῒ ỉЈᶳв Ѕו 8: ỉ ᶑו й װ  

  

ş*2015 ỉ Ѥ ᴪ /ᴪ ε+Ộỉ¡ ṉ¡ ¡
ῒ ¡ וּ ¡ ᵇ ¡ᶣ Ў¡ ỉי¢ 
וּ şHaver AnalyticsőOECDő ₥ṷ ∏е 

וּ şWTO¡ ₥ṷ ∏е 
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 ₥ṷ ∏е 

  

ᶅ  

Λ  

ϖοṔ ỉỉΈ₥ ẕᶺ ṷ ō ║ϐ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟŎ ¢ϖοṔ ו וּ╫ ו☼♠ ṷ▲ őִ ỉỉΈ₥
ẕᶺ ṷ ᾭ ầ ᾙẅō Қ¯ ₥ṷ °Ŏᵓ ו ᾭ б ἁκ ¢ϖοṔ ו ¡ ṵ₫╫י  ф◦ őбẅҝ

ӊ῝ᾑו ῝¢ḱי ¡  И ◦ ᾐ׆ ϖοṔ ║ו м¡ו Ꞌ ᾭ ᴧ ő ἁ Ἡ╫бẅҝᵓ ἁ Ṥו Ώ¢ ֺ
ᵓϖοṔ ו ἀ  ₭ ᴿ ẌőИ ◦ ṥ ו м¡ו Ꞌἀ ᴧ ő ₥ṷ б ♩Ἴ ṵ ¡ᾀῄᾑᶅ  ¢ ‌
╫ ≤ ἁ ¡ᾀῄᾑᶅ ẗ ¢ᵓ ┼ᾑ ϖοṔ ҝו ἪỊő ₥ṷ ᾭ/ᾑ ầ ╫бҤ֬ ἁᶅ ¢  

ϖοṔ ו  ¡ Ẍᾭ ј₫ ϖοṔӊ║ Ẫᴄἀו ᵎ¢ḱי  ¡ Ẍᾭ ј ᾱ♠ ṪḲ¢ б ő ₥ṷ ♠ ᾀᵿӊ ϖοṔ
 ¡ Ẍᾭ јб ו ∏οṔ¢ 

ϖοṔ ᶳ ♠ ᾀб ₥ṷ ¡Ἴ♩ו † ¡ ᾑ ϖοṔ ᵓ♠ ᵓϖοṔ ᾭוЂו ѵ῝ṟѰ ᵋ ԑὄ᾿ᾑו
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