
本中金公司报告仅授权给 gaoyb@cicc.com.cn 阅读。

本中金公司报告仅授权给 gaoyb@cicc.com.cn 阅读。

 

ைᆍ຅ၧՠၽ·ͱفมϦԅᄷྑ֥৐ಒੜ 

 
 ࡎཙޖ࠼ڔ܁

2017 ભ 10 ၥ 29 ఐ 

 

 

ᄯڔ܁ڳᅥඕͱف   
 

 ୙ࢶ࠱܊႙Щޖ࠼

2018 ભޖ࠼ڔ܁Ⴚฌ 

 

แਬߜ 2018 ભಬޝ GDP ႙മ၇Љ౨Ըᄠ 6.9%ē֗ ં஍ೇЦྡྷᄡ၇୙น
6.4%dแਬճӖᄹ່׎cּԙС෇ᆇྻރᄥႏྜСટ෇ᆇ႙Щԅ၇୙Α
ೇЦ٫ಭٗนडڔdแਬ၇ޙ 2019 ભಬޝ GDP ႙മఏͬߜћၽ 6.8%ԅ
ஜ࠱ഃ଼dҮෳᄔԄྡྷඔԅಾēแਬ၇ޙ 2018 ۤ 2019 ભ੠࿌ GDP ႙മ
ఏͬߜћၽ 10%ྻ౨d 

2018 ભ௦ભ CPI ટҶࢶ 2017 ભԅ 1.6%౨ಖᄠ 2.5%ē֗௦ભ PPI ݍߜݧ
qШൟrᄠڢ 3%ᆰဗdဎҮē2019 ભ GDP ટҶࢶᄗ೴߈଼ 2017 ભԅ
4.2%ຏߦᄠ 3.4%d 

แਬఊนēၽၼඹ჎ћ༣cயყಬॆ৑ຏߦԅࡂܬڔ܁ຏēݪΛჿІݖ
ԸჼݖટϢࢶᅹெ໹ຏēแਬԅ၇Љಾུ໻ੜભݮڕ࠰༣ොѻࣚഞdޟ
ࢡ඘࡮Ϥ౨໻dྡྷࠩݖટࢶೇЦॆ৑ޙᅹॆ৑ۤᅹ΁ࠡ৑ēӬแਬ၇ݮ
ࣿēแਬ၇Љ 2018 ભ޷ 7 ඟ઩ॆٳݍ৑ࢶટݖ౨Ը 30 Ԥē֗ݮّ 10
ભ୙ڳႯೌ࿍৑ߜݧ౨ಖᄠ 4%dᄯ୙ࢡē֥ՇӉࣛᅹ΁ࠡ৑ࢶટݖ຿
ྡྷّٗ௔qჾШܤrԅďࠀԎĐഃ଼ࢬপēӬලನē༓ྑߺઌᅹ΁ࠡԅ
࿟໻ؕႯֳถྙࣴݖӖd 

แਬ၇ޙē2017 ભԘਥ၍ձఆ੖Λݘ৑น 6.68 ᆰဗē֗ 2018 ભԘӒӾ
6.48 ᆰဗdუᅖྑಾݮဟแਬճੜભᄯڳ෇ᆇݍͱ৑ޟ༣ඔಖc֗ਥ၍
 ᆜరԅ૱ծd׶ટ໌ࢶ

ϭჿჿІပฌͬћອճࣚഞēჿІᄷԤࢶટྡྷࠩݖϤᅧ຿؟౟ೌదדଅ
ۤ૭ݣqӉ२ᆇࠡrdแਬ၇ޙੜભϭჿѥᆓߜปћၽ 3%ēӬԙֺႯ֟
໻ࠋᆝࢶટပൎׂܯdҮෳē߽၂cྤ९ۤ׳ଵֺੋԅᅧྭᄆؑΑैပ
ฌࠩྡྷϤ౨ಖd2018 ભڳပᆇСܣύѩಬಀͬࢗߜࠡݮಳ৫ԙēუಾγ
ᄝᆂڜ࿌ϭჿᆇၗଅᄢ໒৑ඔಖԅᄷྑऺёͷd 

ћࢶ႙Щԅqᄩ२rۤغၽඔׂߜੜભᄷԤޙēแਬ၇ੋֺي؟໿ٲࠒ
༣໿౨ēୣᄯͧࣳ؟౟ೌదדଅc෗ࠩьჳܤēྻޟރ༣ಬ໻٢ٓЇ؟
 dމγᅹಖͬܬۤي

แਬճ႙Щۤඹ჎ԅ၇Љ௣۹ॴࢶટԅ౨໻ۤຏ໻פຢdੜભۤڔ܁ೇ
ЦԅϢ௲Շ໿ᅖྑͧࣳྻຏ०ԤġྡྷಾڳઝෳݪΛჿІೌࠥॏէஜဟ၇
୙ē֝ಾּԙСೇЦ׶ัߦէб၇୙dখྡྷֺੋēੜભԅ CPI ඹ჎ྙပ
ۤ׎ஜԅ່ٗ֟ݷ৑ēॆޝϤགԎಬྡྷࠩߜટē֗უࢶဟแਬ၇Љԅغ
෇ᆇѪՎd 

2018 ભԅޖ࠼႙ЩۤٲࠒჿІᆦߜۦճӖᄹ່ۤ׎ᄥႏ ďྜಖމĐ෇ᆇ
ᆫนပॆdҮෳēแਬ၇ޙႯ௪ೌ࿍৑ௗຬۤัߜݧ՗பܤēԿަఆ੖
Λᆜஜۤಬॆޝ৑ຏߦēߜပॆဟࠡకྜԅ࿴ॆ؟౟ۤ෇ᆇ๫࿤ॏd 
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୙ | 2018ࢶ࠱܊႙Щޖ࠼ ભޖ࠼ڔ܁Ⴚฌ 

ྡྷc 2018 ભޖ࠼႙ЩႺฌ 

แਬߜ 2018 ભಬޝ GDP ၇ЉҶҮ஍ԅ 6.7%౨Ըᄠ 6.9%ēੜມغဟӲ஍ 6.4%ԅೇЦྡྷᄡ
၇୙dҮෳēแਬ၇ޙ 2019 ભಬޝ GDP ႙മ໌ܯׂ׶ᄠ 6.8%ēӬఏͬћອճืߒd 

แਬ၇ޙē2018 ۤ 2019 ભ੠࿌ GDP ႙മ՛ͬߜћၽ 10%ྻ౨ēມವޖ࠼ᄻ୙࠱܊Ϣബd
ޙēแਬ၇ࢡ඘ࣿ࡮ 2018 ۤ 2019 ભ੠࿌ GDP ႙മߜҶ 2017 ભԅ ᄠܯׂ׶11.3%໌ 10.4%
ۤ 10.2%dં஍ݪΛඨߑ౩รճޖ࠼႙Щٲюᄥၟē࿙ҮแਬωϢఊน੠࿌ GDP ႙മݖ
ມᅗׂܯkkં஍֗ཝēݪΛჿІොѻࣚഞԅϤ֢ఏ਄ဟ୲ྜ෇ᆇݍͱ৑ۤඹ჎၇୙ԅ
౨ಖԅമէď෍ζ 1 ۤ 2Đd੠࿌ GDP ႙മͬћၽqഀส೴r࿉ลᆂ୲ྜೌదۤ࿴ॆ႙Щ
ݧͱ৑ݍಐē࿙Үୣ෇ᆇࠨนࠀē֗୸ࠢนᄘē୲ྜᆇСؕႯζࣴ჆ఏ࠱ပฌͬћஜ࢈
ћ༣౨ಖďแਬճߜ 2018-19 ભᅖྑޖ࠼ڔ܁ᄗγԅ၇Љைϵߎ෍ζ 3Đd 

෍ζ 1: ࠡకকຕᄗγၮ໻௕࡯޷शqඹൊ၇࠾r௕޷ఏ
ပອӲԅ࡯श 

෍ζ 2: ୲ྜ෇ᆇݍͱ৑౨ಖԅമէੜມࣙဟకᆇю·ԅ
έܤ
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Ҷᆙ༓ௐֺੋࣿࢡēแਬᄍൎྻճੜભޖ࠼႙Щࠀนडڔēಾ࿙นแਬອճೇЦ၇୙ٗ
׎່ۚࢡަ

http://www.mlr.gov.cn/zwgk/zytz/201708/t20170828_1578400.htm
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෍ζ 6: ભԘ஍֟ࢗ౥આԙੋݲ႙മྡྷࠩߜݧϤ౨ಖēဍ
ୣၽྡྷ֝ຬьೇ 

෍ζ 7: ිԙю߬ަࣙชชӛՎּԙС໭ݲੋٝࢗ႙മ౨
ಖ 

  

ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ 

ၽ࿴ॆੜມ؟౟ԅ෗Վຏē2018 ભᄥႏྜ෇ᆇ႙മ࿇ပฌަമdၽॅ࠼տભСટԸ
ჼ܊ē2016 ભຏ͖ભྻࣿޖ࠼؏പۤ٢ٓЇي؟෗Վᄥႏྜ࿴ॆੜມݍಖdලನē
ဎဟᄷٝྜ๊ۤغ௹໻ྜԅࣴСcަئط೓ຫē·ঢ়؏പᄯ୲ྜСટࣴ჆ੜມᄬ܊
ဟ࿴ॆ౨ಖdҮෳēྻ஍؏പᄻ୙ชช৑ຕࣴСԅڳ୲ఢࠢྙࢗಳဈೌ࿍qܮႯr
֗ׄ෇ᆇ

3
dแਬၽҮ஍ԅͱفᄯד๥

4
ē·ঢ়Сટ෇ᆇᄻ୙ԅࢶћ༣໿غࠀēੜભ

ᄥႏྜ෇ᆇ႙മပฌަࣙēၐ࿙ၽဟġ1ĐࠢભྻࣿϦדСટћ༣ೌൊԅ໻ྜࡊᆇС
ပຫď෍ζ޷ࣂԅߦ౟ēζੜรࣿუ໔໻ྜᆙСટၼ؟׶ͱ৑ďROEĐӖݍ 8ĐdҮ
ෳēຣࠡঠ؟౟ۤᆇСؕႯζ༉؏ྙݖ෗Վუ໔୲ྜԅಁ΁ٗ໭༓ௐd2Đ૊Сଶޮ
ٌᆑ 2016 ભຏ͖ભࣿӖ׶ຏԹ܊ᅏϤ୲ืē୙޷૊ྜރອڑ໻ྜ෇ᆇੜມೌൊkk
2017 ભѺᄠࠢӖ໸෠ࣸݯС२ලΑຏߦॴ 23%ēׇܤ໇२ຏߦ 10%ĢӬ഻ᆂ 6 ၥྻ
ࣿ૊СଶޮٌܬΑ୲ืē૊ྜອڑ໻ྜԅСટ෇ᆇပฌߎԘ݋؏ēωճჼ඘ᄥႏྜ
Сટ෇ᆇ႙മᆳѻჾ٪຤d3Đٲࠒ໿юЩ໻ྜСટ෇ᆇࢶћ༣໿ஜēͧࣳͬܬcᄥ
ႏྜಖމēྻ׎່ރອڑ໻ྜԉd 

෍ζ  ܊౟ē֗Сટࣴ჆௯ੜມᄬ؟ͱ৑ďROEĐੜມݍտҎහ໻ྜԅ෇ᆇࠀ :8

 
ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ 

                                                                 
3 ைϵߎ 2017 ભ 9 ၥ 21 ఐ֟ϣԅᄯି߅ڔ܁ڳwᄯڳڳ୲ࢗಳqܮႯrॴxd 
4 ைϵߎ 2017 ભ 9 ၥ 7 ఐ֟ϣԅᄯି߅ڔ܁ڳwᄯڳᄥႏྜСટ෇ᆇݧఏୃပ޷ࣂxd 
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ੜભߙݮ෇ᆇ႙മࢶટ໌ܯׂ׶ēӬఏͬћืߒdં ஍ೇЦԅখྡྷّᅖྑӤဌၽဟē
࠭୙ჿ؉Ⴏ๠ۤ PPP ົંకᆇަڕ޳ஜēࢶટݖӽᄡੜભߙݮ෇ᆇ႙മӖ׶ຏܡd
ӬแਬఊนēϢ࿫܍ೊԅྡྷԤಾՎൟࣿࢡēԙֺჿ؉ԅၽ್ຣࠡၽࣙമ႙܈kkࠢ
ભ஍సޑէēԙֺჿ؉അೌೌదලΑ႙Щ 12.1%ēි ԙѻ௾ೌదලΑӖ׶႙Щ 39.4%
யఏၽަമdဎҮēࠢભ 9 ၥූڑݯ඘Ӊࣛ૫ಖᄠ 26.5 ฃ࿁၍ēලΑ႙Щ 12.8%ē
யୣᄯပ 22.9 ฃ࿁၍นݣ୙Ӊࣛd഻ᆂqಥࡔӖrΞ੾ރԙֺჿ؉কӽܰࠝ෻юē
รࣿ೴ભߙݮ෇ᆇѪՎઔ߈dҶ२ܤ߸էࢡēแਬ၇ޙ 2018 ભԅqڜ࿌ϭჿѥᆓr
Ҷߜ 2017 ભԅ 8.7%ຏߦᄠ 6.3%ᆰဗēॅಮࢡི࠼ēճ࿫ੜભߙᅝ٤ഓՈӦ႙മׂ
ܯ 5~10 Ԥᆰဗď෍ζדّ̈́ 9 ෍ζރ 10Đd࿙Үēఢߙߜڴᅝ٤ഓՈӦᆴนჿ؉ᅖ
ӽ෇ᆇԅকຕᄗγēੜભ੠࿌ߙݮ෇ᆇ႙മࢶટݖҶࠢભԅ 25%ᆰဗຏߦӾ
15%~20%ēӬఏปћၽອճࠀஜԅഃ଼d 

෍ζ 9: 2017 ભϭჿჿІͬћࣚഞē֗Ψޝ౨ॏէပൎ߈
రn 

෍ζ 10: n࿙Үēੜભߙݮ෇ᆇܯׂߜݧēӬఏͬћອճ
 ߒื

  

ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ 

► ၇ޙੜભෳ༓႙ЩͬћืՇēѻࣇပฌปћืߒ႙Щdแਬ၇ޙ 2018 ભਥۤڳ໭໶
ೇЦ႙Щࢶટަࣙēய௦௏ޖ࠼႙ЩӖ඘଼ืdဎҮē၇ޙੜભѻࣇಬޝ႙മͬћ
ืՇē֗ѻٌޮࣇ჈ࢶ׶ટၽࠢભӖֱ׶Ӱ܊ပൎݍ৫d 

ޙēแਬ၇ࢡСྜד 2018 ભԛྡྷСྜۤԛసСྜ႙മߜ౨ಖē֗ ԛ֝СྜලΑ႙മၽ࠼
ॅॴ 2017 ભďԎݮ೴ຏĐஜಽֱӰࢶ܊ટပൎׂܯd2016 ભྻࣿē૊ྜ٢ٓЇي؟ӽ
ᄡ૊Сଶަࣙ௠࣏ӉēಪଶޮٌࣙമݍԸ

5
dဎҮē2017 ભ஍సޑէԛྡྷСྜ੠࿌ GDP

दޙලΑ႙മҶ 2016 ભԅ 4.6%ຏߦᄠ 1.4%d഻ᆂڳઝෳ૊Сଶޮٌݮ·଼ࣸēੜભԛ
ྡྷСྜලΑ႙മݍߜݧಖd 

֝c 2018 ભඹ჎Ⴚฌ 

၇ޙ 2018 ભ௦ભ CPI ඹ჎ߜ౨ಖᄠ 2.5%ēغԤࢶટѻຣၽ 2 ၥۤ 3 էd2016ޑ ભຏ͖
ભྻࣿē૊ྜ٢ٓЇي؟ӽᄡಪଶޮٌӖ׶ຏԹ

6
ēCPI ۤ PPI ѻຣܤדd2017 ભ஍సޑ

էēಪଶ CPI ၥ଼࢈ຏߦ 1.7 Ԥē෠दჼ඘דّ̈́ CPI ຏߦ 0.5 Ԥᆰဗd֗ူҮලדّ̈́
ನē2016 ભຏ͖ભྻࣿۢ໯ CPI ႕ੜມ౨ಖēူޖ࠼؏പԅ௔ಽྡྷᄡď෍ζ 11Đd഻ᆂ
ē2017ڥࠄ·ݮઝෳ૊Сଶޮٌڳ ભ 8 ၥྻࣿಪଶ CPI ēแਬࢡΑჾ႙Щdช஍ܬಳࢗ
၇ޙಪଶ CPI ੜભಪଶޙēแਬ၇ࢡ඘ࣿ࡮d޷Ӿඹ჎௕ݍߜ CPI ౨ಖᄠߜ 2.7%ēᅖྑ
ಾဎဟ૊СଶޮٌัۤݍಖēަٝಪଶޮٌࠩྡྷϤᆜغĢۢ໯ CPI ႕ͬћၽ 2.4%ᆰဗd
ලನēแਬ၇ޙੜભ CPI ԅԛྡྷّغԤߜၽ 2 ၥךēࠝನҝࠋӐส໒࿫ۤඟ୷࿙ഭࢶટ
෗Վ CPI ౨჈kk2018 ભҝࠋน 2 ၥ 16 ఐē࿙Үࠋఐճ່׎ଶޮٌԅ࿵ູߜᅖྑ৫ၽ 2
ၥē֗ ௠ભҝࠋน 1 ၥ 28 ఐē෗غॴ 1 ၥԅಪଶޮٌdҮෳē2016-17 ભಾߎۈԅૐՋē

                                                                 
5 ைϵߎ 2017 ભ 3 ၥ 19 ఐ֟ϣԅߪࡪᄯڳwนۥ૊ྜ٢ٓЇࢶي؟ટݖགԎᄯڳԅ CPI?xd 
6 ைϵߎ 2017 ભ 3 ၥ 19 ఐ֟ϣԅߪࡪᄯڳwนۥ૊ྜ٢ٓЇࢶي؟ટݖགԎᄯڳԅ CPI?xd 
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6 

ທڴೖϲޮٌͬћԎสē֗ທڴೖϲޮٌၽۅՋԅܬΑ჈غࢶ׶Ӓ 40%~50%ē෗غჼ඘
CPI 0.5~1 غ໿࿙ഭ෗ࠋޑԤd҂דّ̈́ 2 ၥ CPI ྻෳēဎဟࠢભ 3 ߎ೴ݮէಪଶޮٌޑ
Ԙēੜભ 3 էޑ CPI ࿇ࢶટݖѻຣغԤd 

෍ζ 11: ಪଶۤׄಪଶ CPI ᄍ޷ԅܤדပฌၽ 2018 ભೌႮ 

 
ᆇॸࣿၗġCEIC, ᄯࠡ٤ഓཙࡎϦ 

၇ޙ 2018 ભ௦ભ PPI ඹ჎ߜҶ 2017 ભ଼࢈ԅ 6.1%ᆰဗڢݍqШൟrᄠ 3%ؘ࠭d٢ٓЇ
Ģখෳēߦટຏࢶrē࿙Ү٢ٓճޮٌ౨ಖԅqӰ໿rܤqШൟݖટࢶγᅹ௔མͬܬۤي؟
၇ޙੜભۤߙݮԙС෇ᆇͬߜћืߒdဎҮēแਬ၇ޙ 2018 ભ௦ભ PPI ඹ჎ߜปћၽ 3%
ᆰဗdٗ࡮඘ࢡē഻ᆂၼඹ჎ֳถࣴӖēPPI ඹ჎ࢶટٗݖտԙҶ౨ဓ໻ྜࣴ఻ᄠᄯຏဓ
໻ྜēய౨ဓඹ჎ԅࢶྙٲࠒટ֟ಓέܤkkแਬ၇ޙੜભದဒߜޮ࢈౨჈ၟ 12%ē֗
ਟ൲ޮٌߜݧຏߦēயرතۤပౄࠡ೫჈ೌߜྙ׶Ⴎ

7
d 

సc 2018 ભڔ܁ჿІႺฌ 

แਬఊนēၽၼඹ჎ћ༣cCPI ᆜغcყಬॆ৑ຏߦԅࡂܬڔ܁ຏēݪΛჿІޟݖ༣ොѻ
ࣚഞd഻ᆂඹ჎၇୙౨ಖcݪΛѐ೴ᆜغēݪΛჿІ࿫ݖ؞ၽΨޝ౨ອ࿫ೌࠥēྻΥੇ
ಬॆޝ৑ຏࣙڶߦdแਬఊนēᄯޖ࠼ڳఏ҉ဟ؏പႊ୙ࠈխ

8
ē֗ݪΛჿІುէᅏϤො

ѻࣚഞߜပᅙֽᄘڶޖ࠼ఃc႙ஜ႙Щԅࢶћ༣໿d 

แਬ၇ޙ 2018 ભ޷ 7 ඟ઩ॆٳݍ৑ࢶટݖ౨Ը 30 Ԥēயݮّ 10 ભ୙ڳႯೌ࿍৑ߜݧ౨
ಖᄠ 4%dڕ࠰แਬԅݮᅹெຏēུ໻ੜભϢަݮᅹॆ৑ēӬแਬ၇ޙೇЦॆ৑ྡྷࠩߜϤ
౨໻dకᆇю·౨ಖྡྷֺੋၗဟඹ჎౨ಖ෗ՎēӬලನ୲ྜԅყಬ෇ᆇݍͱ৑ྙၽ؟౟d
แਬճЩႯೌ࿍৑ԅ၇Љࢶટပ౨໻ԅפຢkkߋဟੜભಬ඘ޖ࠼෇ᆇݍͱ৑ࢶટޟݖ
༣ੜມ؟౟Ҷ֗෗غకᆇՇޮēဍୣಾ੠࿌෇ᆇݍͱ৑d 

แਬ၇ޙē2017 ભԘਥ၍ձఆ੖Λݘ৑น 6.68 ᆰဗē֗ 2018 ભԘӒӾ 6.48 ᆰဗdუᅖ
ྑಾݮဟแਬճੜભᄯڳ෇ᆇݍͱ৑ޟ༣ඔಖc֗ਥ၍ࢶટ໌׶ᆜరԅ૱ծdڕ࠰ੜભ
ਥ॓҅ࢶટަݖ๯ 3 ұēӬ૘ᄽۤ໭໶ೇЦޖ࠼؏പԅອճॏէٗஜcࢶટݖӽᄡਥ၍
ອճޮٌࠩྡྷϤຏԹēफഛ 04~07 ભਥ॓҅ॕ༣ަ๯Ӭਥ၍ᆜరԅெ໹dখྡྷֺੋē഻
ᆂᄯ୙ઝᄯݮޖ࠼ڳ·ੋ຿ۚc୲ྜᆇСؕႯࣙമ༉؏

9
ēᆇ·ঠదࢶટݖပൎݍಖdල

ನēแਬఊนēᄯڳԅᄯЩ୙Ⴏ௪ೌ࿍৑౨ಖ׶էϢཐဟਥڳēॆ Еޟݖ༣ٓఆ੖Λqࣂ

                                                                 
7 ைϵߎ 2017 ભ 10 ၥ 30 ఐ֟ϣԅӖᆗ౥ଶͱفwӖᆗ౥ଶ 2018 ભէႺฌġᅝԘ஍໻ēଶᄵܤדxd 
8 ைϵߎ 2017 ભ 4 ၥ 24 ఐ֟ϣԅᄯି߅ڔ܁ڳwᄯڳԅࣴޖ࠼჆ۤჿІࠥൊᄻ୙ᆜӾઇऺĦxd 
9 ைϵߎ 2017 ભ 9 ၥ 3 ఐ֟ϣԅᄯڔ܁ڳᅥඕͱفwၼ൫͞ఆํΪͮ͟ݮᄯ࠭ڳ୙ಾ׮ၼຣෳݘঠదĦxd 
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෈rӛ଼ࣿϽԅགॏďแਬٹസ 14-17 ભ޷दݲԅࣂ෈෈ӊӖၟน 3000~6000 ࿁ਥ၍
10

Đd
ಬޝ౨ē2017 ભ 2  ձ൅ಞdݘԅڔࢶಳ٤ϣࢗӾပ୲ྜࢡ࠼էྻࣿēแਬྸޑ

ᄯ୙ࢡē֥ՇӉࣛᅹ΁ࠡ৑ࢶટݖ຿ྡྷّٗ௔qჾШܤrԅďࠀԎĐഃ଼ࢬপēӬලನē
༓ྑߺઌᅹ΁ࠡԅ࿟໻ؕႯֳถྙࣴݖӖdڕ࠰ၽં஍ޖ࠼ၼඹ჎cෳݘᄷݍঠదԅܬ
஍ંڳēᄯࢡᅹdӬแਬఊนᄯЩ୙ࣿߦࢹोݖટϢࢶຏēུ໻ࡂ 17%ԅ֥ՇӉࣛᅹ΁
ࠡ৑ၽಷֳ࠘ถઝପغēఏ༓ࠩྡྷϤຏԸēྻ؟౟࿟໻ᆇСؕႯζࣴ჆ԅֺۤٲࠒ಴d
֥ՇӉࣛᅹ΁ࠡ৑غ୲ಾ࿟໻ߜζઝྜ๠ᅧ຿ζෳԅᄷྑՎॏᄍྡྷēҶ֗གԎൎฬqပ
໒rᅹ΁ࠡ৑ď෍ζ 12Đd੶ᄵёէ౨ēუᄵqૅௗrϢॆဟࠡక඘ຂԅืՇdҮෳē
ં஍ུ໻ࢗ٤ೇЦЀᆴٝ࡮Ӊ२ྸغӒ 8.5 ฃ࿁၍ēୣᄯၟ 6 ฃ࿁၍น઩ۤٳݍ MLF ԉ
ᄯի୙ٝ࡮ē֗ߦԎ֥ՇӉࣛᅹ΁ࠡ৑cൊུ߈໻ԅၼӞࣛڟ੦ߜပᅙဟ߈౲ೇЦճఐ
էུ໻ࢗ٤ೇЦЀᆴԅྦྷऀ໿ē᥇଼ೇЦெ༢ϏՎd 

෍ζ 12: 
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ಖԅᄷྑऺёͷ
13

dϭჿᄆѻֺੋēแਬ၇ޙϭჿޟߜ༣႙ަճ߽၂cྤ९ۤ׳ଵԅᅧྭ
ᄆؑēཛྷ༣ 2012 ભྻࣿԅӖ௔ಽďԛ 3 ྚ෍ 5Đd 

ћ༣໿౨d๽଼࠭ࢶ႙Щԅqᄩ२rۤغၽඔׂߜੜભᄷԤޙēแਬ၇ੋֺي؟໿ٲࠒ
ᆙೠޚၽqಥࡔӖrͱفᄯੜ௲ᄗѻēᄯྸޖ࠼ڳဎqغമr႙Щᅧ຿qغᄩr֟Ⴚࠈ
խdแਬఊนēюٟ຿່׎௚Վ໸ޖ࠼ᅧ໸ԅߏڑၽဟ؟౟ೌదדଅēωޟ༣ଁ၂ᄯڳ
ԅᄯСމࠈd࿙ҮēჿІᄷԤࢶટޟݖ༣෗ࠩьჳي؟ށܜۤܤēωඹڶϭჿᅧྭᄆؑ
೬җ໭ԉޏۤމ୲໒৑c෗ࠩᄥႏྜСྜಖڳغrdලನēඔܤדݾଅԅq०ד౲ೌద߈
ক့ԅߜي؟ပᅙဟඔಖᄯڳԅ௦ྑഭಓС৑ďTFPĐdҮෳēͬܬγᅹಖ٢ٓۤމЇ؟
ԅ෗ྭēუ໔ჿІճ޷юนᄯЩ୙ԅჿІq໭ШൟrēӬᄔԄᅟ࿉ԅಾē഻ᆂನݖટࢶي
ဟޖ࠼႙Щۤອճޮٌԅ࿵ູᆑ௶ݖΨޝԞ߈d 

ങcஎၽԅפຢဴࠒރ 

แਬճ႙Щۤඹ჎ԅ၇Љ௣۹ॴࢶટԅ౨໻ۤຏ໻פຢdੜભۤڔ܁ೇЦԅϢ௲Շ໿ᅖ
ྑͧࣳྻຏ०ԤġྡྷಾڳઝෳݪΛჿІೌࠥॏէஜဟ၇୙ē֝ಾּԙСೇЦ׶ัߦէб
၇୙dੜભᄯਥఐసӖޖ࠼඘ԅུ໻໻Щ՛ࠝܰߜēൎྻݪΛჿІԅॕ༣໿ࢶટݖюน
ྡྷӖೇЦϢ௲Շ໿dఢݪڴΛჿІोЦΑ၇ຸԅٗަq࿪૪rēࢶટࠈխ໿ݖགԎೇЦճ
႙Щۤඹ჎၇୙ēω྽ᄥೇЦԅפຢପۚdখྡྷֺੋē഻ᆂٗտьೇ༦ϣຫٳჿІēய
ּԙСqૄೇrࠩదԛసભēԙС໇೒б၇୙ຏࢶྙܡટݖ࿵ູၼඹ჎ԅ஍࠿ēω࿤֟
ճ࿟໻໰Ӟᄩ२ԅӤဌdӬแਬఊนēݮဟӲ஍ԅޖ࠼ၼඹ჎cყಬॆ৑ຏߦԅܬڔ܁
 ટ໿ωϢӖdࢶēּޮӖԹԅࡂ

খྡྷֺੋēੜભԅ CPI ඹ჎ྙပغဟแਬ၇Љԅࢶટē֗უྡྷࠩߜϤགԎಬॆޝ৑ēݷ
֟ٗஜԅ່ۤ׎෇ᆇѪՎd௦௏ࣿࢡē2013 ભྻࣿ૊СଶޮٌྡྷᄐͬћԎสcಎᄠပൎ
ຏߦĢ2016 ભྻࣿē೓૊ྜ٢ٓЇي؟࿵ູēᄯڳԅ૊СଶޮٌӖ׶ԸჼdϢઔसࠓē
ၽუঢ়໻ྜ࠿୷ᅇߦԅqۅՋrᄯē૊ྜСટݖᆳѻອ࿫ԅԸჼďैఢē2017 ભӖ໸෠
ߦලΑຏޙС२दݯࣸ 23%ēׇܤ໇२ලΑຏߦ 10%Đdჾఢٝྜଶޮٌ·ঢ়ԅᆜಽēၽ
Сટྸ࠼ပൎൊ߈ԅெࣣຏēಪଶޮٌඹ჎ԅqҎ௹໿rࢶટغࠀēωࢶટӛՎಬॆޝ
৑ަമຏ໻dࢩৎӾં஍ݮᅹॆ৑ఏ҉ॅಮԙสēCPI б၇୙౨ಖࢶટݖੜມүۤ׎່ݷ
෇ᆇ༓ௐd࿙Үēఢ׎່ڴଶޮٌ౨჈ࣙڶēೇЦࢶટ၇୙ݪΛჿІަӖࠥൊॏէēୣ
ᄯͧࣳ౨Ըݮᅹॆ৑d 

2018 ભԅޖ࠼႙Щٲࠒcඹ჎஍ۤ࠿ჿІᆦߜݧۦճӖᄹ່ۤ׎ᄥႏྜ෇ᆇᆫนပॆd
Үෳēแਬ၇ޙႯ௪ೌ࿍৑ௗຬۤัߜݧ՗பܤēԿަఆ੖Λᆜஜۤಬॆޝ৑ຏߦēߜ
ပॆဟࠡకྜԅ࿴ॆ؟౟ۤ෇ᆇ๫࿤ॏd 

 

                                                                 
13 ைϵߎ 2015 ભ 12 ၥ 9 ఐ֟ϣԅߪࡪᄯڳwڳပᆇ·ܣᅧಀͬྡྷದస઴xd 
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 ₥ṷ ∏е 

  

ᶅ  

Λ  

ϖοṔ ỉỉΈ₥ ẕᶺ ṷ ō ║ϐ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟŎ ¢ϖοṔ ו וּ╫ ו☼♠ ṷ▲ őִ ỉỉΈ₥
ẕᶺ ṷ ᾭ ầ ᾙẅō Қ¯ ₥ṷ °Ŏᵓ ו ᾭ б ἁκ ¢ϖοṔ ו ¡ ṵ₫╫י  ф◦ őбẅҝ

ӊ῝ᾑו ῝¢ḱי ¡  И ◦ ᾐ׆ ϖοṔ ║ו м¡ו Ꞌ ᾭ ᴧ ő ἁ Ἡ╫бẅҝᵓ ἁ Ṥו Ώ¢ ֺ
ᵓϖοṔ ו ἀ  ₭ ᴿ ẌőИ ◦ ṥ ו м¡ו Ꞌἀ ᴧ ő ₥ṷ б ♩Ἴ ṵ ¡ᾀῄᾑᶅ  ¢ ‌
╫ ≤ ἁ ¡ᾀῄᾑᶅ ẗ ¢ᵓ ┼ᾑ ϖοṔ ҝו ἪỊő ₥ṷ ᾭ/ᾑ ầ ╫бҤ֬ ἁᶅ ¢  

ϖοṔ ו  ¡ Ẍᾭ ј₫ ϖοṔӊ║ Ẫᴄἀו ᵎ¢ḱי  ¡ Ẍᾭ ј ᾱ♠ ṪḲ¢ б ő ₥ṷ ♠ ᾀᵿӊ ϖοṔ
 ¡ Ẍᾭ јб ו ∏οṔ¢ 

ϖοṔ ᶳ ♠ ᾀб ₥ṷ ¡Ἴ♩ו † ¡ ᾑ ϖοṔ ᵓ♠ ᵓϖοṔ ᾭוЂו ѵ῝ṟѰ ᵋ ԑὄ᾿ᾑו
 ₭ † ѕ ו ¢ ᵋ ♠ ᶳ ᵿвוầ ầ ו Ђ῝ ᶚ ᶑő ầו† ѕ б б ᶳ ầ ∏Ђו
ᾘϖו ᾳ¢ 

₥ṷ ו ¡† ᾭ ♠ ᾀ ┼б Ὶ ἀЂ ¡п б ᶳו ᶚᶅᵷⱨ ᾑ ᵿЅ ϖοṔ  ᾭ‌ б ו ѵ ἀ/ᾑ†
Ẫᴄ¢ ₥ṷ ӽ‏  ᾭ‌ οṔ ⁮ ₭ Ṫ ו ¢ ₥ṷ ו Ѱẫ е ¡ е ᾭ е ♠ ᴿ ӊ ϖοṔ ו

 ᾑ‌ б ו ╨ѕ¢ 

ӑᶤ őϖοṔ ầו ᾥו ┼֥ЅỌ Ѕ ¢Ọ ו ᾥЅ б Ἢήοו ¢ бҤ бκ ő ἁ הήοᾀו ¢
ᶳ ήοו ј♠ ᾘ Ὶו ¢ ἁῚ ♠ϼὄו ᾀ ש јוήο¢ 

ϖοṔ ṵṦ ⁮ ᾘ ḱ⁮ ϓ ᴿ Ẍ ᷄ И≤ ╨ѕ ᴿ ᵎ¢ ᴿו ᵎ ő ╨ѕ ᾘ ᵓ
᷄¡ᾙᾀו ¡ ѵ ᾭ ◦ ᵷᴿ ӊו¢ 

ϖοṔ ṉ ἀ ᾔ ᾀῢẫו ỉỉΈ₥ ṉ ṷ ṉ ṵ¢ ṉו ἁầ ₥ṷ ∏οṔו ⁮ ỉỉΈ₥
ṉ ṷ ו † ֥Ѕ¢ϖοṔ Ҫ ṉ ῢᾀ ו ϸỲ οṔ ו ¢ 

ϖοṔ ῒ ₥ ẫ ┐ῢẫו ỉỉΈ₥ ō ῒ Ŏ ṷ  (¯ ₥ ῒ °) ῒ ḋἂ ῒ µ ᾔᶅ¶ᴧ ו ♠ ᾭ/ᾑᾙẅ
ṵ¢ ṵϖοṔ ӽ , ầм ẗ ‏ ṧ┼ ῒ µм ẗ ᶅ¶װ 36 ≤ ἁ ᾭ/ᾑ ֥Ѕ≤ ἁ ₭ ¢ ầϖοṔ ἁ

џ ő ῒ ᾐהϖοṔו ♠ ₥ ῒ ӊ¢ 

ϖοṔ ₥ Ḏ ῢẫ┐ῢẫו ỉỉΈ₥ ō ỉŎ ṷ ō̄ ₥ ỉ°Ŏ ỉ ṵ¢ϖοṔ ầו ἀḎ ₫ ḋἂµ2000 ₥ Ḏ ἀ ѵᶅ 2005

ō₥ ₓŎ װ¶ 19ō5Ŏ ¡ 38 ¡ 47 ᾭ 49 ẵᴧו ṵ¢ϖοṔИ ֝ ṵṦ ♩Ἴ ¢ ⅎ῁ ỉῑőϖοṔ ϓ ϖỉ
ᴧ ōᾑ ֺ Ŏו ṵ¢ 

ϖοṔ‏ ┼ ỉῑᾑש ᶅו ᶅẵἀῢẫ ḱỉῑᾑש ṵϖοṔ¢ 

Ј  

ᶅ ו♠ Ꞌ ő ₥ṷ ♠ ϖοṔ ᾭṷ ‌ ᾑ ‌ ầ ᾑḎ ầ ¢ ӽő ֺ◦ ׆ ₥ṷ ᾭ/ᾑ ầ ♠ ֑
ϖοṔẪᴄ♩Ẫ ו ҹ ¢ 

ϖοṔוΞ ₫ ₥ṷ ő ⅎ ♠ ἁᾙẅἀṤ бה ἁ ᵿ¡ᶊΞ¡Ḣ ᵿЅᾑ¡ט○¡ ¢ 
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