¢ﬁ’i‘\ﬁj 2017 10 29

2018
o P A ewe U ]
6.4%d E (o C C L= A
L d 2019 GDP " h 6.8%3, 1
dy R v e 2018 2019 GDP SAC Q ¢ S0080513050005
" h 10% d SFC CE Refg AID293
. hong.liang@cicc.com.cn
2018 CPI Yy 2017 = 1.6% 2.5%@é PPI 4 5
qu r 3% d Yé 2019 GDP Yy 2017 = SAC‘ 0 & 0080515050001
4.2% 3.4%d SFC CE Refg AI\?IHZGS
& h c 2 & A I eva.yi@cicc.com.cn
(] d ) e v /b w
e L q d
e Jb 2018 7 30 é 10
4%d e H
qg W r=d TH e 3 e U
Ed
é 2017 A 6.68 é 2018 AX
6.48 d o
U d
6 | " h e | q ) T
gH rd 6 I h 3%e 9
dy e c ! v A
q d 2018 C 0w r é %
G U e d
. 19 h &
e ' w=u.q r h 6 (2017.10.27) ¢
ry d (2017.10.27)
. | 10 g QE
LW L, u"u b ; LY A 9 I d (2017.10.26) ’
&’ c u 6 d é 3 CPI ¢ | w ¢ ¢
b s q9 T 8 . (2017.10.23)
% d . |13 wr h &9 c
(2017.10.19)
2018 =, L | E d b
dy & e
AN e £y d




CICC
thE2E]

J 1L
Y=z

b:2017 10 29
LU, | 2018
c 2018 L
2018 GDP JbH4Y = 6.7% 6.9%@ Y 6.4%3 L
dy eé 2019 GDP 6.8%& 3 ' h d
62018 2019 GDP rh 10% é w d
é 2018 2019 GDP Y 2017 = 11.3% 10.4%
10.2%d N U e v w W GDP
’ k k e AN loo w4, v
U d ¢ 1 2Hd GDP h ¢ r L,
L é’ é C 4 é Y
h d 2018-19 vy Jb € ¢ 3Hd
q r { 2 £ 0
£

b




29

10

b : 2017

CICC
thE2E]

b



http://www.mlr.gov.cn/zwgk/zytz/201708/t20170828_1578400.htm

CICC
thE A

€

2017 9
2017 9

21
7

£r é 2018 d C
2016 | d é
 Cec e - C
dy & Cx q r
*d Y = T ‘. C 3 h é
é g1b bT1C h U C
d ROED E e C £ d ¢ 8|y
é C ( £y d2b C
2016 . E q é k k
2017 O E C A 23%é 10%G 3 6
C A e uC e w
C (o] d 3b to LU, C h gu rc
é nd
{ 8 P 2 d'ROEP é’ C
6 ¢ d2016 5 2017 8 b
25
|
20 K |
|
® |
|
15 ® |
¢! b
10
@
——6————9*———————5 ________ T
5
s \d | ¢ & ¢
| @
0 1w |
: %
-5 | <>
10 ROEE " 1 |l——— 5
6 3 0 3 6 9 12 15 18
g CEIC, b
wu w q r xd
W w C x d
bhz




CICC

hEAa]
&5 r h d L = n é
PPP é X E d
3 ey ¥ e v k k
& A U 12.1%e o) AE LLL 39.4%
d Ye 9 H 26.5 e A L 12.8%e
22.9 H d q Er = ‘ X 0 é
M dy e 2018 =uq 6 r
Yy 2017 = 8.7% 6.3% e e o) '
5~10 © 71 d ¢ 9 ¢ 10ed Yeée o)
X U y é Y v 25% X
15%~20%€& 3 h £y d
J 9:2017 6 [ h e’y J10:n VYvé 63 rh
n
GDPA
10% 40 —— - 10
5% | e e 5 3B T~ -9
30 8.6 -8
6% - 25 BVoVe3 1 7
. 20 e
4% | I 15 | F 5
N -4
2% 107 3
V6 K ** 5 - Lo
0% 0 | | = L
5 27 3.6 0

-2% O N >N Qv >
2013 2014 2015 2016 2017E
>
i N4 6 k£ & 6 e,
RN 6 H [

g CEIC, b g CEIC, b
> ur h 8o _h Ld 2018
LU é WE d Ye 0
g o E .V d
TC é 2018 q C q C e q C A
2017 dO b Ly ' d 2016 é |
C He d Y é 2017 q C
A Y 2016 = 4.6% 1.4%d C . é
C A d
c 2018
2018 CPI 2.5%é (] 2 3 d 2016
é i X E % CPl  PPlO T d 2017
é CPI 1.7 © 1 € CPI 05 7 71 d’
é 2016 CPI e Y d ¢ 11&d
C é 2017 8 CPI A uid e
CPI X d e CPI 2.7%e
C e q G CPI r h 2.4%
é CPl 3 q 2 1é K A
CPI k k 2018 « 2 16 e Y £y
e’ K 1 28 e 1 = dy é2016-17 EY
® e 2017 3 19 T wx w i T 3 CPI?x d
¢ e 2017 3 19 T wx w i T 3 CPI?x d
brv

d



2017
2017
2017

10
4
9

c rhT & c v A A 40%~50%¢
CPLOS5~1 " 71 d# 2 CPI é 3
é 3 CPI (w} d
J 11: CPI 7 2018
30 6
25 -5
20 -4
15 . 3
10 \ //J \4 -2
5 ’\\\/\r\// ! \(\’\/A’/J\’V\v\/\]ﬂ\/\] B
0 T T T T T T T \\ﬁ 0
5 -
-10 - -2
-15 -3
NI
4 CEIC, b
2018 PPI Y 2017 v 6.1% qu r 3% d
Ty quw rée vy Y r G
C " h d Yeé 2018 PPI h
d é E é PPI Yy
é " g kk 12%e
é d
c 2018 |
é h cCPI c LY e A |
d c ANe e AN | W e Y
d é 3 & A q
(0] C W= h d
2018 7 30 e 10
4%d 2 & W e L,
d 0 - éd LY
L v Jb D Kk k
Y & d
é 2017 A\ 6.68 é 2018 A X 6.48 d
c’ v d
3yéed | ¥ c X
q e 04~07 ' 3 U d ' e
. c C %8 d
é é v W w é E AQ
30 ¥ wvE wE 2018 g é T xd
24 7w w E” I X Hxd
3 7w w T v Hxd
bzr |




rd

(0]

J 12:

OV
2017

2

d

b

HE

3000~6000




13

€

2015

12

9 *

C dTFPEH Y
red < v 6
W d

(o]l

(o]l



wo

wo

mu e
| /
‘ A
P i1 Em z» u o |8 i V& HI r0 ¢woP | 41 4l ua Y6 11 EmM
A u Q ai Hwo K~ mu °0° I Q 6 Gk ¢twoP | i v duy e 66 WK
f1mwon "¢kt i W - ANCh woP | 1im QA 8 a Hfewk> a 1S Q¢
oP 1 a K R X6 W o N§ 1 Y] A A 6 mu 6 471 u iannl A ¢ 7
< @ pannl At ¢o 4n wo P K | "HE 6 mu QM Al feH  aln ¢
p | i XQ jd woPH| 1 Aca ' ¢k PoXQ a e TKe¢ 6 6 mu & dgvH wWoOP
XQ j 6 I MoPt¢
P s 4 46 u o t i n woP o4 S wmoP Q hi virw e led’ n
kK t si1 A¢ € 3 s sBIl a a [, 3 g6 art si6 6 a nbi
Hw ac
T it Q 4 ¢ +6 1 a® ijn 6 1& 3lph N ®S WoP QA 6 I v Aa/mt
ct¢ mu 1% Q oP 1 L ¢ mu 1 W& e’ e’ Q e’ & R H ®wWoP I
| 6 I Lse
A wo P 1 a ® 4, S0 s ¢0 1 @S 6 "H o |1 ¢ 6H 6k 6 a I Rodn ¢
I no | & H 1T ¢ al 1 pde a 1] j1nRot¢
P us 1 H kT Y “R.X T WNs Ls R 1 ¢ | R ! 6 Ls H °
i’ iV Q > NpR, H1 ¢
P n & A abar 11 Em n u n u¢ ni & a mu Mo P T iiEm
T t StwoP C n b4a I by 4 oP | ¢
P i m & q041 i Em o6 i O u C mio°) i da i n Al TA Y QM HW
ut uwoP x , am t s+ 0 um t | 036 < a QM S< a . K 4¢ awoP &
6 i AnwoPl - m i H ¢
=] m D bA&A- 041 P71 Em o6 10 u & m i-°0 i utwoP al aD d dau2000 m D & v| 2005
m « O1 91 1950 | 38 | 47 Q49 &l utwoPU ° usSv ¢ 17 i16woP Y wi
on (o] uc
P14 fiAgw 111 &aba kitnw uwoP¢
J
A a1 ' 6 mu e wo P Qu | n | a nb a ¢ x6 o NL mu QM a @
PAcis A 1 U o¢
P = d my 6 4 & aHwas$ 60 & Bi§=iH joLi&SH ¢
V160908

b Qs




wTM|i° “ 5 e lIJTMlﬂ
g™ | P T sT ey

SK” 1

gaoyb@cicc.com.cn




