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宏观专栏 

货币国际化新机遇与新挑战：从逆全球化到去金融化 

οṔ ő ὄἀ ₥ ὄ őỉΈᾔϪ ԅ‏ ׅ

ᵟᾨὄᶚ ϼ¢ԋ₭ ϪỉΈὄőбϰ ϖ Ἴ▲ᶢ

ᴄő ḱṪῒ ⅎ῁ו↕ ἀ♅ᾺӦ ő ἀ

ᾎΡầו ԋ₭ ỉ ỉῑ Ḥἀ₥ ἂו ¢ 

第二次“闯关”——下半年宏观经济展望 

οṔ ő ὓ₆őб ᴧ ‚őᴟῒ ѕᵿ ő Τ GDP Ϡ

Ѹ ᶑָ 5.5% ¢ 2020 Τ ₥ Ḣ ᶳὄб

ő₦ Τ ¯ °Ḣ ᾑ ᵓϠ⁪╫ἕ¢ 

专题聚焦 

全球大宗商品2H22展望：边界既定，自趋正轨 

οṔ ῄő 6-12Ṥוּ Ѱ ἀ ₥ ő Ԁ ő ԀἍ

₥ ő Ἢ Ể₥ ¢ԅ ј᷄ ◒ő ỊṪѸ ו ⅎ῁ Ѹ

Ṫ Ẫő ו ἀἍ ₥ ♠ ᾀ ṟЅ῝ו ¢ 

个人养老金2030：第三支柱的五大猜想 

οṔ őṤ ₥₴ẫᵓѰ ᾙẅו ᵓ őִ Ọ

♩Ἴ ṃ ő ₥ ᾙẅмḩẫ ♩Ἴᾘӓ֞שׁו¡ Ἴ

ו ᾭ ᵭוּ֣ ו ₥ᾭḎ ¢ 
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宏观专栏 

货币国际化新机遇与新挑战：从逆全球化到去金融化 

Ọ 40 ő ỉΈᾔϪ ֞ᾘӓ ὄἀ₥ ὄőϊἪ ₥

ὄ¡ἀ Ђ ἀḏᴮᾂ ἡẪו ѕ꜡῞ו ҙ¢ ₥

ᾙἪő₥ ῢẫῒ ő з ῒő₱ ו ẩ ἀᵬ ҹ Ṫῒ╙

ⅎ῁ו ὄἀ ₥ ὄו ¢ ὄἀ ₥ ὄ║ ộ

ş Ϸἀ ᵟϷⅎ ἂ ו ¡₥ ᵓм ו ‚ő₥

Ѱ ᵓ Ѱו ‚¢ ỉו₥ ↕ווּ֣

‚ő ỉῑ ỉו₥ ו ‚őỉΈᾔϪ ԅ‏

ׅ ᵟᾨὄᶚ ϼ¢ԋ₭ ϪỉΈὄőбϰ ϖ Ἴ▲ᶢ

ᴄő ḱṪῒ ⅎ῁ו↕ ἀ♅ᾺӦ ő ἀ ᾎΡầו

ԋ₭ ỉ ỉῑ Ḥἀ₥ ἂו ¢ 

ֺ ő ẩ ἀᵬ ҹ ֞Α ҹᾖőỉΈᾔϪו

♠ Ԁᵿ ϼṝ¢₱ ő ỉΈᾔϪוׅ Ԁ ṥᶚ ő

Ṥ ş ỉ ῒ֞ἀ ᵓ ׅ е῝ ϊ ¡

₥ Ѱו ἀᵬ ҹ ҹᾖ Ὼ ¡ ᶚỉῑו₥

й ᵿᵓ Ӕϐ Ѱ͛ו ו ¢ 

Ọ 40 ő ẑᴅⅎ῁ ו őṥỉ Ё ₭₥ ὄőИп

Ђ ἀḏᴮᾂ ἡẪו ѕ꜡῞¢ ӽּ֣וו ὄἀ₥

ὄ ֞ ᾘӓőו ỉΟ ṵ͛ Ѱἀ ₥ו

″ ¢ ỉ ⅎ῁ו ‚ő שỉΈӔϐᾔϪו ᵷה

Ҫ¢ ỉԀ֦ ᾙἪő ὄᶢὓő₥ ῢẫ׆הῒ ő₱ ו ҹᾖἀᵬ

ῒ╙ ὄἀ ₥ ὄ ¢ 

ὄЅ ṥỉ ԅ ҝϖמ Ђ ו ő ⅎ῁ἀ

ש ᶚ Ђ¢ ϼ ṵṦ ῒ֞ἀ Ḝ ו

ő₱ ᾶṤᶚ ו ş ῦו♅Ὰ↕ ¡ ἀᵬ ҹ ᵓ

Ѱ ҹᾖőו ᾭ ווּ֣ й ἀ ἣ ‚¢ ὄ őỌ
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ᾶ ҝוѰ в┐ἀỉῑ ῦוⅎ ἂ ầ ¢ 

₥ ὄ ἀ Ѱ Ṥљ şᾱԅ е Ḝ

őԅ₥ Ѱ Ѱ¢ ו שׁ ₥ ῢẫ ᵷ

׆ őм שׁ ו ᵓ ҹᾖ Ṫ ӊ¢₱ ő

ӊⱨỉוᵬ ₥ йἪő вᶑᵷ ő Ѱ ᵓ ₥

Ѱו ő₥ й₭ г ₥ Ѱ ‚¢ 

ὄἀ ₥ ὄ ו ֞ᾘӓő ỉΈᾔϪוּ ♠

҃ ᵟᾨὄוᶚ ϼ¢ Ḥљ ő ỉ♠ₒ װ ֞

ᾎΡỉשו ő Ϸ¡ᵟϷἀ ᶤ Ḥᾙ ͛ ¢ ͛ Ѱљ

ő ₥ Ѱשו ‚ő Ѱ ¢ ӝ ỉו ő

ῦוᾔϪἺὔ ¡ ầ֞ ו Ӕϐἂ ♠י ᴧҠᵇ

͛׆ ѰוṲ ¢ Ḥἀ͛ Ѱ Ṥљ őḤ ו ᾔϪ

ᵟᾨỉΈᾔϪ ו ϼ¢ 

ϪỉΈὄ ᾙ ἀ ¢ ὄἀ ₥ ὄ ỉוỉΈ

₥ ‏ ‚ő ỉ Ә₥ ו ‚¢ԋ₭ ϪỉΈὄőбϰ

ᶢ ϖ Ἴ▲ᵿ ᴄő ḱ ỉ ⅎ῁ו↕ ¢

ỉו↕ ἂ Ṫᵟ‏ ⅎ῁љ ᵷᶤ₥ љ őε+♅ᾺӦ ἀ֞

י ¢ 

 

 

 

 

 

 

Ẫᴄּו ş2022 6 3 ₥ ∏ ᵿвוµᾔϪỉΈὄ ᾙ ş

ԅ ὄ׆ ₥ ὄ¶ 

 SAC ϸỲşS0080520060001 SFC CE RefşARI892 
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宏观专栏 

第二次“闯关”——下半年宏观经济展望 

Ӭ Ӊ┐е ᶑָő ỉⅎ῁ ⅎ 2020 ┐ ἪװוᵽԀ

¯ӥầ°¢ 2020 Ӊ Ϡőϖ ᵓ ⅎ῁ֺו ҹᾖ ᵓ⁪ ő

ִб ᴧ ᵓ ő ῑ ¯Ẫ Ϸₑᾑו° őᵋשּׁ ϓᶢ֞¢

ᵊו Ҫ ᵇΉ ῒ֞őִ ᵓ▲ᵿ ῢẫו ᵇ⁪2020 Ṫ ő

ṵṦᶢὓő Ḣ ♠ Ҟ ¯ ῝ ° ¢2020 ᶢᾔϪ ᵇ

őᵷ₦ ᶢὓőм ᶢᾔϪו ᵇῒ֞¢ ὓ₆őб ᴧ

‚őᴟῒ ѕᵿ ő ῄ Τ GDP Ϡ Ѹ ᶑָ 5.5% ¢
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б ᴧ ő /ῑ ¯Ẫ ° ᵇṪ ő ⅎ῁ᵋ

ҹᾖϓᶢ֞őִбו׆ ᴧ ו бϰỌᶳ֬ Ἢ Ḣ ו ¢

б ᴧ ו Ṥ ő₱ ᴮ ו ׆ה ṟ ő♠

ᶚש ᵓ ו ᵇṪ ¢ ᷄ б őб ᴧ ὄő

ṧ┼ḳ ᶳвἀ ⅎ ӊ ᵓ¢ ֑ ¯ᴘ ҝϖ°ő ῑ Ṫ

¯Ẫ °ő Ựו б Ѱőשׁ ו бᾀ ӊő

ő ┼Ѕ ₥ ᵓ ₥ ָו ‚¢ ᶮ Ӕ

ő₦ ᾼᵇ ỉ─ ᶮ ᶮϠ מ ¢

ִб ῆб ᴧ ו ő ֲ Ṫῒ ő /ῑ бו

Ϸₑ‏ őⅎ῁ᾍᴮ♠ ᶑָ⁪ꜛ¢ ו ᵓҹ Ḩו

ҹᾖőỌ ⅎ ő ᴽ ֮ שׁו ᵇőᵓ ᶮו ῦ

ᵷῺ ¢ 

б ᴧ Ḣ ő ᶜשѰ ᵊו Ҫ ᵇṨ2020

őִ ṵṦᵊ ו ֞ ϣ ő Τ Ḣ ♠ Ҟ ¯

῝ ו° ¢▲ᵿ ו ᷄ ᶢ ϧőИẆ ו ₭⁪ ὓ ¢

▲ᵿ Ṋḹוϊ⅛ ő ѰḨ Ѕ ─ Ṿ őᴟῒ ⱨי ἀ ҹ

ᾖő─ Ẇᶜ Ϡמ⁪ ¢ ᵟּוőẵ שׁ Ϡ⁪ᾡ₭ו ᶜשѰ

׆ Ϡ⁪ ṟו ő ṵṦᶢὓő֨ ᾜוᶳв ֑ ῦו

б╫ἕ¢ ᶜ б҈֞וϊ⅛ ő ῄ͝⁭ ¡ Ẇ י֦ ѕᶢ ‏

Ҫ ᵊḲ ő Τ Ḣ ♠ Ҟ ῝ṟή ꜛ ᾜ ή

ו ¢ 

ԋ₭ⅎ῁Ḣ  ầו מ‚ ầוб ᴧ őᵷἡẪ ѕ‏Ή

ῒ κ ו ᵇő Τ м שׁ ᵓᾔϪ ṽו ‏ ¢ ₭ ⁮

ᵿ¡Ḳ₭ ᶚ͡¡Ỹ ‌ 1¡ ѷ ὄỸ ΅ј ᴻ‏

бמ‚ ᴧ ¢ ἂ◦ Ḩ ҝϖ¡ ᴮ ṵ ¡֦ꜝ ֦ꜝ

ᵭᵇő ᾔϪ ѕוꜜ ᵇ ⅎ⁮₱ 2020 ¢ ј ő₦ Ẳ м

                                           
1 http://www.gov.cn/xinwen/2022-05/13/content_5690351.htm 
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Ѥᵭ GDP Ϡ֞ 9.0%ő 2020 ᾘϖ ֺŠִṨ2020 Ϡő

Τ שׁ֦ ‏ ő GDPוϠ ♠ 18.2%ő

מ 2020 20%ו őᵷм ᵓᾔϪ ṽו ԅ‏ ᾼᵇ2.4וṤΑᶳᴄ

2-3ᾼᵇ3.6וṤΑᶳᴄ ¢м ѕӑ Ή κ ő ᵊᵿ ו

ϰ ő Ј ◦ ׆ Ҫ ֑ő ᴧҠᵇ ─ Ḩ

֬¢ 

ὓ₆őᴟῒ ѕᵿ ő Τ ⅎ῁ ᶑָ 5.5% őִ б

ᴧ ј ῦ ¢שּׁ 2020 Τ ₥ Ḣ ᶳὄו

б ő₦ Τ Ḣ ♠ ᵓϠ⁪╫ἕ¢ ῄ₦ 2-4ᾼᵇGDP

Ϡ ╫ ♠ ᶳЈ 1.2%¡5.4%¡5.5%¢ִ Ị ὓ₆ő Τ

ṍ ו ј¢ ῄ2023 Τ ⅎ῁ Ή‏ Ḳ ő Ị‏

₦ Τ ἀ Τ ᶢ ő וּ ṤᾼᵇGDPἂῄ Ϡ ׆֚

6.5% ő ṍ ₦ Ѹ Ђ¢◦ ᵿ▲׆ ῢẫ ₩ő ᾭ שׁ

ᵓ⁪ ᵷм ᵓᾔϪוṽ Ή ő Τ ₥ Ḣ ♠ ⁪2020

Τ Ṫῒ╫ἕ¢ 

 
 
 

Ẫᴄּו ş2022 6 1 ₥ṷ ∏е ᵿвוµװᵽԀ̄ ӥầ°©© Τ

ἡẪⅎ῁ ¶ 

︠ SAC ϸỲşS0080520080009 SFC CE RefşBFE988 

 SAC ϸỲşS0080520060001 SFC CE RefşARI892 

   SAC ϸỲşS0080521070001 SFC CE RefşBSI036 

ὣ ⅝ SAC ϸỲşS0080520080004 SFC CE RefşBRG436 

▌ᴯ SAC ϸỲşS0080120120076 SFC CE RefşBRY570 

 SAC ϸỲşS0080520080007 SFC CE RefşBRF443 

 SAC ϸỲşS0080122010023 

   SAC ϸỲşS0080513090001 SFC CE RefşBCC313 

ү SAC ϸỲşS0080520110001 SFC CE RefşBRF442 

ל ᷃ SAC ϸỲşS0080520070005 SFC CE RefşBQN515 

ᵍ  SAC ϸỲşS0080521080004 
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专题聚焦 

全球大宗商品2H22展望：边界既定，自趋正轨 

2020 ֞ ѵ σᵿἪ ⁪ Ở ו ҹᾖő2021

ᶎוṵ ֘ ѵ őᵷ2022 Ӊש ᷄ ᵿő ѵ ¯ṵ

Ṧҹᾖ ° ¢ ₦ ő ҹᾖᶑḢőṵṦ᷄ ֑őִ Ẫ

ᴄ◒ő 2021 11 7 ᵿв2022ו ᵇ µ őЯб ő ╫ἕ¶

ő̄ו׆ őЯб ו° ╫ἕ♠ ֞ ѵѸ ő

2022 3 27 ᾼᵇṪו µОּס ש ő ҭ ╫ἕ¶ ő׆ ש ᷄

ᴮ֞וОּס őᾘϖ ו Я ₭ ¢ᵓ ₦ ἪΤ őỐ

♠ ᵳ őש ᷄ ₆ӑőԅϷΈ ő֞◒וּ

ṵ б ᴧ ♠ ᵓ ‚őִ Ѹ ᴘ ♠ ᵓ֞ ῝ṟ

ᴮו ¢ 

ᵷ ő֞ ѵ Ọ ῦ ⅎ ֞ו ֞ ő

ᵋ ♠ ᶑḢוḨ ő ԅέḢ ꜛ Ѹ׆

ᴮṍ Ѹő♠ ᶤ őִ ¢ ⅎ῁ Ѹ♠ ԅ ᶳὄ

ἡẪ᷄ו ő ᾭ ῝ṟ   ⅛ϊו ő

֞ ѵ♠ Ҟ ¯Ϸₑῇᴧő ẻ°ו῝ṟ ő ᵓ

6-12Ṥוּ ֞ו ו ᵓ ő Ѱ ἀ ₥ ő Ԁ ō

>Ố > Ŏő ԀἍ ₥ ő Ἢ Ể₥ ¢ԅ ј᷄ ◒ő Ị

ṪѸ ו ⅎ῁ Ѹ Ṫ Ẫ ő ו ἀἍ ₥ ♠

ᾀ ṟЅ῝ו ¢ 

᷄ ᵿ⁄őִ Ϸₑῇᴧ 

֞ б ῝ṟОᴮ◒ őִ ԅᾘϖ ◒ ♠

¢₦ Τ ῝ṟ ő ῢј27וṤ ő 23Ṥו῝ṟ⁪

ӊ őᵷ ᵟṤ Оᴮו ׆֚ ṍ¢ԅֺ ѵЅ ◒ő

⁮ ש ᷄ ῝ἀỐ Ѹו ֞ őᵷ ὣו

₥ἀỉ ṵ Ἅוׅ ₥ Ѕ Ἢő Ѱ ἀ ₥ б Ҡᵇ
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ṵ ᷄ ő῝ṟЅ ─ ¢ őֺ ѵ῝ṟ ᴮЅ ṵ ᷄

ᵿ⁄őִԅ῝ṟ ◒őОᴮϷₑῇᴧ¢ 

Ʒ ṵ ᷄ ῝ ᴮ֞ ῝ṟОᴮ ῦ őִᵓᾨᵊ ֬ו

Ὼ ¢ᵬ ש ᷄ ₦ Τ ֞ו ῝ṟ ᴮ ő

֞ Ἢṵ ╫ἕ₭Ҡϓ ҭ¢ ¡ ¡Ố ᵬי ӊⱨ

ᶺᵭ⁪֞ו őש ᷄ ṵו ᷄ ő╨ᴧ ֺ ֞

῝ṟОᴮ ῦוᴤе¢ ῝ṟ ҝϖ¡₥ ҝϖ¡

Ѱ ῒṰҝϖőו ֞ וּ֣ ҝϖו ¢ ҝ

ϖ⁪ṍו ő „ ¡ ¡ ¡ őי ῝ṟ ᴮ ו ⁪ ☼ ¢

ᶚ őṵ ᷄ Ố ו ő ỉ׆◒ ṵṦו ¢

ѰκṵҪ ῒ őỉ ᴮו ₩ ׆ה ὓ₆¢ 

Ʒ  Ѹ ֞ Оᴮ ו ᴮ ¢Ọ
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ᵷֺ ֞ ⱳ֑ Ё őמ Λוṵ ֘ ᵓ῝ṟו ṍו¢

őᾱ ֺ Ѹ б ҙ֞ ₅ẅ őִ ⱳ֑מ

ᵋו ᷄ ֑ ő Ѱ ѵ¢ 

Λּו‗ő ѵ ἕ ṵ ᴮ ᴘ ỌҠő ṵ ᶚ ᴧ

ő ἕᾑ ῝ṟוϼὄṪ ᶚϷΈϼὄו ¢ֺ ֞ ῝ṟ

Ṫᵟ ṵ ᷄ ו῝ őᵷ і♠ ו᷄ ᴧ őῇ

ⅎ῁ Ѹ♠ ԅ ᶳὄ ἡẪו ᴮő ♠ ῝ṟ

ᵓ ו ¢ ő֞ ѵו † ♠ ԅṵ ᴮ

ϷΈϼὄőִ ὒ ┼Ѕ ᾀ ῒ Ὄׅ Ọ ¢ 

Ʒ  ṵ ᷄ ὓőЯб őִбᾀ ש¢ ᷄ ¡ б

י ҝ ᵋ Ѱ őᵷ֞ ϖ▲ Ҍ ҝ Ѹ Ѱו ¢

ő׆◒ ֺ ᵬו ṵ ᷄ ő֞ ѵ ṵו Яб

őϠ ѵ ἀOPEC Ѱő Ѱ ѵ ψ ש Ѱő ᾭ

ѵꞈᵊׁשѰἀ ḢѰיő ᴧҠᵇ ᴻᵓἪΤ ѵ ἕ ¢

Ị שוּ ᷄ ᵓṵ ҹᾖбΉ ᵰὄőṵ ᷄ ♠ ὓőִ бᾀ

ő еᶳỉῑו ӊⱨ₰ ᾑ ¡ ᴈ ᵋ ¡б ֞י

ṵṦ ᴮ Ή‏ ֑ ¢ 

Ʒ  Ѹ ő őִ Ṥ ¢ ҹᾖ ỉו Ѹ

↑♠ Ố Ѹו ő ᶚ έḢ ṍ Ѹ ő ᶚ

᷄ ӑ¢Ṫ ה ầ ו ő᷄ ῝ к

῝ṟᵓ ו ῒṰѰ ő Ṅѻ׆◒ ϓᾴ ő

ѻ▲Ṱᾜᾨ ‚ő ᾭỐ ₥ Ѱ ầϭ᷄ ִ¢י Иᶤ ֞

Ѹ őϠ ᵓṃ ו Ѱ ѵ ő֞ ᴸ

♠ẪŠ ו ₥ Ҫ⁪ṍ Ѹ ¢ 

ᾘ Ѹ₭ ἀṵ ᷄ ו ᵎő ֺ ֞ ו

῝ṟЅ ♠ бᾀѸ Ҫ ő֞ ṵו ᷄ ҹᾖἪő Ѹ ⅛♠ ᶳ

ὄ֞ Ѕ ¢ ⅎ῁ ᷄ őỐ ₩ Ẑῒ Έő

本中金公司研报由 Zhuoran.Zhang@cicc.com.cn 下载
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Ѹ έḢ ♠ ő Ṥ ῦӢⱨ♠ ֞ ѵ

¯ őЯб ו° ╫ἕỌҠ¢ ӽ ő б Ἥ ṵ ᷄

ו ő ᾭ¯ б ᵷ᷾ ו° ᾀ ῝őϠ б

ו Ѱ ő ᾭ к ו ṍự ¢ 

ӽő 2H22ő ἂ◦ ṥ ⱳ֑ ἀ ṵוּ ἕוᾘӓ ő

֞ ῝ṟ ᴮҞ ¯Ϸₑῇᴧ°ἀ¯ ẻ° ֞ ő ő

Ѱ ἀ ₥ ♠ Ή Ә Оᴮ ῦ őỂ₥ ᴇרő ἀἍ ₥ ♠

ỉ Ѕ֥ו ᵷ─ῦ ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ẫᴄּו ş2022 6 1 ₥ṷ ∏е ᵿвוµ ֞ 2H22 ş

Ϸₑῇᴧő ẻ¶ 

Ỉ҃ά SAC ϸỲşS0080513070006 SFC CE RefşBBU524 

ᴬ  SAC ϸỲşS0080121100020 

 SAC ϸỲşS0080121040106 
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专题聚焦 

个人养老金2030：第三支柱的五大猜想 

ԅ Ѱ/ב / Ѱ ″ӊᵿő ᵓװ וּ ᵿ ӊ ֞и ¢ 

#1 ῄ 2030 Ṥ ₥ᾑ‏ 1-3וּ ₥¢ Ὶ

ѵⱣῦ2.3 ő 2030 ỉ─ ₥ Ѱ~0.4%¢ ő₴ẫԅ

ṽ őṤ◒וּ ₥ᵓѰ ᾙẅו ᵓ őִ Ọ ♩

Ἴ ṃ ő ₥ ᾙẅмḩẫ ♩Ἴᾘӓ֞שׁו¡ Ἴ ו

ᾭ ᵭוּ֣ ו ₥ᾭḎ ¢ 

ᵊşɛב #2 >Ἲ ᶚ>κ > ᾭᾘ₥ṷ ŠѸ ᵷ ő

ᾙẅ ו е ¢╒Ѥו őɛ ᾘ

Ἴᾘ ¡ᾔ῞ ᾭѰ י ⁪ṍᶺᵭŠἺהᾐ‏

ἼוẲᶗӗ֚ő וּ ֥Έϼ ᾑṪ ӊŠκ ṷ ᾘ

֑¡ב ♩ἼᾘӓᾭἪᵊ Ḏ ᾐה ᴧᶺᵭŠ ᾭᾘ₥ṷ

ב ᵓ⁪ ¢ ᾘוּ Ṳ ῢẫ ו ¡ ᾭ ו ИẆőṥ

ᾙẅῦ֥ו Ѥ ᾑ ὄő ב ש ᾑϷΈ ‚¢ 

#3 Ѱ ᵊş ᷄ Ѥ őḎ κ Ѱ ║ϐ

ᵓ ŠѰ őɛ Ѱ őѸ κ ᾭᾘ₥ Ϡ ¢

1ŎԅѰ ő◒וּ ″ᵇő Ӕ κϖ ¡ κ κϖ+ḏ

ᴮ ¡ м║   ἀ ὺ ¡ ᾘ₥᷄ ἀ ṪṍŠḎ

″ᵇőκ Ѱ ♠ḫῒ◓ Ḏי ő ᾑҝוּ Ѥ ὄו↕ ᴄ¢2ŎѰ

őɛ ‏ᵊב ᵷ ᵓ ἼѰ Ѱ ő

ӗ֚ו ¡ ֑ꜝ/ м ἂеᶳ ᴧ ᷄ו Ựő

ῄ ᵋ м/Ӕ /ᾘ₥/κ Ϡᾑ
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љר #4 Ѱ şѰ ╨ᴧרљ Ѱ ő ῄ2030 Ṥ

₥ Ϡ16%-21%ő ᵓ 0.4 ₥őᵓ 2021 A

ẕ Ϡ 0.4%-0.5%¢ 

#5 ₥ ᾙẅᵿ ‌ ş֝ ἂ ᾑ ṩ ¢1Ŏ б

ᵎ ṍ őԅѰ ᴧ ὄ Ḏ ő֝ ἂ ¢2ŎἺ

ᶚ ᾑ Ọ Ѱ ᾭ ẗḎ ᾙẅו ᵇἂ őṾ ▲

♯ Ἴ ¢3Ŏᵟ κ ṷ ֺ Ἴ Ṫᵟ

ṤѰ ṵᶚő ו֞ ōмḩẫב ᾙẅŎ‌ ₩ ¡

ὄ Ѱẫ ἀκ Ѱ ◓ Ḏ Ѹ Ỹ ↕ őеᶳκ ᾬ

║ϐ‏ мḩẫ ו ¢4Ŏᾘ₥ṷ ᾭ ҸᶳᵿὰѰ

ᵊ ő Ѱ в┐ő ♩Ἴ ṵ ו Ѱ ‌ ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ẫᴄּו ş2022 6 4 ₥ṷ ∏е ᵿвוµṤ ₥2030şװ

ו ֞и ¶ 

 SAC ϸỲşS0080522040002 SFC CE RefşBRI453 

Ṵ  SAC ϸỲşS0080121120013 

ớ   SAC ϸỲşS0080517100003 SFC CE RefşBNR210 

 SAC ϸỲşS0080518090001 SFC CE RefşBIJ003 
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附：一周主要研报回顾 

宏观 

2022.5.30 Ố ἡẪῷ ş ἁ◒֨ Ӕῒ ‚ Ť 

2022.5.31 ỉἡẪ ᴄ ş5 PMIᴄ şṵ ԋᶑָ 

2022.6.1 ỉἡẪ οṔşװᵽԀ¯ӥầ°©© Τ ἡẪⅎ῁  

2022.6.1 Ố ἡẪ οṔş Ấᴄő  ©© Τ Ố ἡẪ  

2022.6.1 ỉἡẪ ᴄ ş5 ⅎ῁ ┼ ş Ѱᵊή ᾑꜛ  

策略及大宗商品 

2022.5.30 ѕ şἺ Ἲ ₭ гׁש ETF 

2022.5.31 ֞ ş2H22 şԅṵ ׆ ᵑ  

2022.5.31 ֞ ş2H22 şԅᵎṵⱤὢ׆Ὼ ἕ 

2022.5.31 ֞ ş2H22 ş ╫ἕ őב Ѹ 

2022.5.31 ֞ ş2H22 ş ϷΈ ő ῦṵṦέḢᶳὄ 

2022.6.1 ѕ ş2022 Τ Aẕ ş̄ °ᵷἪ¯₭° 

2022.6.1 ֞ Ѱ2022 ş̄ † ו°  

2022.6.1 Ố ѕ ş2H22Ố şԅ ֬ ׆ ♠ Ť 

2022.6.1 Ố ẕѕ ş2022 Τ ṉẕ ş    

2022.6.1 ѕ ş οş ᵷἪ₭ő Ἢṱ 

2022.6.1 A ẕἀṉẕ ş2022 6  

2022.6.1 ֞ ş ֞ 2H22 şϷₑῇᴧő ẻ 

2022.6.4 ₥ ῢјşψ ֞ḉή ő Ҫ  

2022.6.4 Ố ѵẪѢş Ӕ₭ ¯ ῝ ₩°⁶ᵍ 2022 5 30 ~6

5  

固定收益 

2022.5.30 ᶳ οş ỉ ᾳᴘ ο 

2022.5.30 ῷ ş Ѥ Ё őқ ѰЅש Ḳ ©©2022 5

ѤṨ  

2022.5.30 ỉ ѕ οş₅ẅ ¯ Ѱὡ°Ҫ ő͛ ьᶝר ѕ  

2022.5.30 Ђϐ ş ỉ▲ 22 7װ ᵿőḫ ỉ▲ 22 װ

2¡3¡4 ᵿ©© Ђᶳ  

2022.5.30 ∏ş ֑֮ ᾘ₥©©   ו  

2022.5.31 ῷ şPMIϷΈḲ őִ ᶑָ ᵇ 2020 ©©5 PMI ┼ᶳ
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2022.5.31 Ђϐ ş ᵿ 22 5¡4װ ᵿ©© Ђᶳ  

2022.6.1 ᵇ ∏ş Τѵş ϼ ©©2022 Τ ⅎ

῁ᾭ  

2022.6.1 Ѱ ὄᶳ οş ϊ⅛ ᶳ Ѱו Ѕ ő2020

Ḣ ἀ2022  

2022.6.1 ᶳ οş ỉᵋ ᾭ ┼ ᶳ ο 

2022.6.1 Ђϐ şỉ▲ 22 17¡10¡6װ ᵿ©© Ђ

ᶳ  

2022.6.2 ͟ οş ῒ őרе   ©©5

ο 

2022.6.2 ᶳ οş ỉṷ ᾭ ᶳ ο 

2022.6.2 ∏ş Ọⅎ῁ ┼ Ѥ₭ ỉ ᾔ† ©©ẘ

ὄ  

2022.6.2 ∏ş̄ Ѱὡ°  

2022.6.2 ∏şầ ו  

2022.6.3 Ṩ οş Ѹ ѕ ӊő מ  

行业 

2022.5.30 ῑᴈᾭ ầş ỉ Ố ₄Ѱ ő ᴧ Ή  

2022.5.30 ∏şằḌѰ ο῝ ὐϠҪ  

2022.5.30 ҉ᾭ е ş ҉ ᶮӾᾡ ѕ őש ṉͭ֞ ҉

▲  

2022.5.30 ᾙ şḢṰḢѰ г ₭őầ ỉѰ ֥ῒ Ѱ  

2022.5.30 ‌кşЙ ῝ṟ Ḣő ҝϖẫⱦ  

2022.5.30 ὄṰş ´ő◒Ựֺ ὄṰ Ṥᶚ  

2022.5.30 ♅Ὰş ҉ ὄ şằ е  ᾳő֝ ҉

Ͼ  

2022.5.30 ₥ ş ₥ şḁᾨ őוּ ӊ  

2022.5.30 ᴈ ᴈ ϐşИ Ӕ Ҁ3GWőῒ Ӕ ӊ Ҫ  

2022.5.30 Ṅ ş г ΅ ¯ҝ °ầ   

2022.5.30 şᵋ ‐῝ṍ őầ Ẍ Ḣᾙᾀ 

2022.5.30 ∏ş ¯ °  | ѕ ᵇῒ ő Ḳ ♠  

2022.5.31 ᾙ şằḌ ϐş ᵊ ₵őầ Ὰ ₭  

2022.5.31 ∏ş ѕᵟ ᵇ ᴮ ő Ѹ 

2022.5.31 ₥ ş şṵ ỰőṁꞈḢѰ ▲Ѱ  

2022.5.31 бᴮѰ ⱣῦḎ ş ο#294ş ᶜ ‚ḉ ҝ 
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2022.5.31 ҉ᾭ е ş Ѱש ϷΈḲ ő ҉ ᶑר

ָ 

2022.5.31 ₥ ş ₥◒Ố   | ἁ Ѹ ♩ Ť-- Ố ֦

♅ᾺӦ ᾪ  

2022.5.31  ◓şӦ ō7Ŏ©©OX40ş ֨

ő ♠וּ  

2022.5.31 ῑᴈᾭ ầşᾬҝ 618 ӊő ῒ ┐ 

2022.5.31 ♅ᾺşΤׅ şᾺ & ϲ ṍ őỉѰCPUѻ

ᶳ ב ᾙ 

2022.6.1 ҉ᾭ е şӾᾡ ѕ г Šầש ѕ Ѥ 

2022.6.1 ӝ Ἲ şẲṔ4 ş ֞ Ҥ ő⅝ἩḢ  

2022.6.1 ş₥ ѵ⅛ гέḢ 

2022.6.1 ӝ Ἲ şᴵ ᴈ ֞ᾀş ᾳ¯ ᴈ °ő ֞ѵ

 ש

2022.6.1 ∟ᴋᾭу ş∟ᴋ οṔşṵ ֘ ҙ ἪRevPAR

Ѹ ő έḢ ῝ Ҫ  

2022.6.2 Прᾭ Ҳ ş Пр ὐϠḲ ő κҪ ᴧ 

2022.6.2 ῑᴈᾭ ầş őLCDᾀҹᾖDLPב ѵ Ť 

2022.6.2 ş ἁ◒֨ ו Ť 

2022.6.2 ҉ş ᵇ Ṩ ş5 †Ḥḋἂ ő6 ֨

҉ ¡ ῟Ṳ ᵿв 

2022.6.2 ᶡ Ḏ νş ┬„şầ Νꜘ6 Ἢ έḢָ  

2022.6.2 ᴈ ᴈ ϐş Ѹ֖ őᴈש ῒ  

2022.6.2 REITsşῷ ṷ REITs Ẇ ᾘӓ  

2022.6.2 Τׅ ş ẪѢ-AMATş е ᵋ 2Q22 ᾥҤ ő

ב ϐ⅛ ᵇ ⁪ṍ 

2022.6.4 ₥ şṤ ₥2030şװ ו ֞и  

2022.6.4 Τׅ şΤׅ οō6/3Ŏş№ Ѱ ₅ẅ ₩ ő♠ӛ֢ἀ

Ҫ ⅛  

2022.6.4  ◓ş ΝꜘҪ ᴘ őầ Ӧ ἀ Ḣ  

2022.6.4 ₥ ş οş Ựᴟῒ Ѹ ѕԑὄő ֨ Ђו

Ẍ Ḣ 

2022.6.4 ᴈ ᴈ ϐş ṍ şװᵽ Ỹ ṍ᷂ő▲  

2022.6.5 ӝ Ἲ ş ₥◒Ố  ṷ  | BookingşἪּו─ ו

 

2022.6.5 ӝ Ἲ ş ₥◒Ố  ṷ  | Expediaşᵟ Ḏ

ᾬ   
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