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 近日，证监会启动3只ETF期权品种上市工作，

将按程序批准上交所上市中证500ETF期权，深

交所上市创业板ETF期权、中证500ETF期权。 

 

 创业板ETF期权和中证500ETF期权上市后，将

实现深市单市场ETF期权零的突破，初步形成

覆盖创新成长、中小市值、大盘蓝筹特征的

ETF期权产品体系，更大范围发挥期权功能作

用。创业板ETF期权和中证500ETF期权对应指

数分别为创业板指数和中证500指数。 

背景介绍 意义 

 证监会表示，此次3只期权品种上市，是全面

深化资本市场改革、补齐多层次资本市场体系

短板的重要举措，有利于丰富金融期货期权品

种，健全资本市场风险管理体系，吸引中长期

资金入市，更好满足市场多元化的风险管理需

求。 

 深交所表示，推进期权新品种上市工作，是深

交所落实全面深化资本市场改革要求，建设优

质创新资本中心和世界一流交易所，更好服务

粤港澳大湾区和深圳先行示范区建设的重要举

措，有利于进一步丰富资本市场风险管理工具，

满足投资者多元化投资交易和风险管理需求，

吸引长期资金入市，提升市场活力和韧性，促

进资本市场平稳健康发展。 

资料来源：上海证券报https://news.cnstock.com/news,yw-202209-4951294.htm 
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期权合约和期权标的 

 
 

资料来源：《深圳证券交易所股票期权试点交易规则》 
 

股票被选择作为合约标的时， 

应当符合下列条件： 
 

 （一）属于深交所公布的融资融券标的证
券； 

 （二）上市时间不少于6个月； 

 （三）最近6个月的日均波动幅度不超过基
准指数日均波动幅度的三倍； 

 （四）最近6个月的日均持股账户数不低于
4000户； 

 （五）深交所规定的其他条件。 

期权合约条款主要包括合约简称、合约编码、交易代码、合约标的、合约类型、到期月份、合

约单位、行权价格、行权方式、交割方式等。期权合约的到期日为到期月份的第四个星期三，

该日为国家法定节假日、深交所休市日的，顺延至下一个交易日。 

交易所交易基金被选择作为合约标的时， 

应当符合下列条件： 
 

 （一）属于深交所公布的融资融券标的证
券； 

 （二）基金成立时间不少于6个月； 

 （三）最近6个月的日均持有账户数不低于
4000户； 

 （五）深交所规定的其他条件。 



 
 

账户、委托指令及买卖方义务 

 深交所为期权交易提供交易场所及设施。深交所期权交易日为每周一至周五。国家法定节假日和深交所公告的休市
日，本所市场休市。 

 期权合约的交易时间为每个交易日9:15至9:25、9:30至11:30、13：00至15:00。其中，9:15至9:25为开盘集合竞价
时间，14:57-15:00为收盘集合竞价时间，其余时段为连续竞价时间，《深圳证券交易所股票期权试点交易规则》
另有规定的除外。交易时间内因故停市，交易时间不作顺延。 

 深交所接受划入证券处置账户申报的时间为每个行权交收日的9:15至11:30、13:00至15:30；接受划出证券处置账
户申报的时间为每个交易日的9:15至11:30、13:00至15:30。 



交易申报指令 

 
 

资料来源：《深圳证券交易所股票期权试点交易规则》 
 

最优五档即时成交 

剩余撤销市价申报 

深交所规定的 

其他申报类型 

全额成交或 

撤销市价申报 

即时成交 
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个人投资者 普通机构投资者 专业机构投资者 

 （一）申请开户前20个交易日证
券账户及资金账户内的资产日均
不低于人民币50万元（不包括该
投资者通过融资融券融入的资金
和证券）; 

 （二）在证券公司开户6个月以上
并具备融资融券业务参与资格或
者金融期货交易经历；或者在期
货公司开户6个月以上并具有金融
期货交易经历； 

 （三）具备期权基础知识，通过
深交所认可的相关测试； 

 （四）具有深交所认可的期权模
拟交易经历； 

 （五）具有相应的风险承受能力； 
 （六）无严重不良诚信记录和法

律、行政法规、部门规章、规范
性文件及深交所业务规则禁止或
者限制从事期权交易的情形； 

 （七）深交所所规定的其他条件。 
 个人投资者参与期权交易，应当

通过期权经营机构组织的期权投
资者适当性综合评估。 

 （一）申请开户前20个交易日
证券账户及资金账户内的资产
日均不低于人民币100万元（不
包括该投资者通过融资融券融
入的资金和证券）； 

 （二）净资产不低于人民币100
万元； 

 （三）相关业务人员具备期权
基础知识，通过深交所认可的
相关测试； 

 （四）相关业务人员拥有深交
所认可的期权模拟交易经历； 

 （五）无严重不良诚信记录和
法律、行政法规、部门规章、
规范性文件及深交所业务规则
禁止或者限制从事期权交易的
情形； 

 （六）深交所规定的其他条件。 
 已开立沪市衍生品合约账户且
满足上述第（五）项条件的普
通机构投资者，视同符合本条
要求。 

 除法律、行政法规、部门规章、
规范性文件以及监管机构另有
规定外，下列专业机构投资者
参与期权交易，不对其进行综
合评估： 

 （一）商业银行、期权经营机
构、保险机构、信托公司、基
金管理公司、财务公司、合格
境外机构投资者等专业机构及
其分支机构； 

 （二）证券投资基金、社保基
金、养老基金、企业年金、信
托计划、资产管理计划、银行
及保险理财产品，以及由第一
项所列专业机构担任管理人的
其他基金或者委托投资资产； 

 （三）监管机构及深交所规定
的其他专业机构投资者。 

资料来源：《深圳证券交易所股票期权试点投资者适当性管理指引》 
 



投资者分级管理 

 
 

资料来源：《深圳证券交易所股票期权试点投资者适当性管理指引》 
 

 （一）在持有期权合约标的时，进行相应数量的备兑开仓； 

 （二）在持有期权合约标的时，进行相应数量的认沽期权买入开仓； 

 （三）对所持有的合约进行平仓或者行权。 

具有一级交易权限的个人投资者 

 （一）一级交易权限对应的交易； 

 （二）买入开仓。 

具有二级交易权限的个人投资者 

 （一）二级交易权限对应的交易； 

 （二）保证金卖出开仓。 

具有三级交易权限的个人投资者、普通机构投
资者、专业机构投资者 

 期权经营机构应当在期权经

纪合同中载明个人投资者分

级管理的具体标准、程序和

要求，并就分级管理事宜向

个人投资者进行充分说明。 

 个人投资者申请各级别交易

权限，应当在相应的知识测

试中达到规定的合格分数，

并具备相应的期权模拟交易

经历。已开立沪市衍生品合

约账户的投资者，可以在深

市申请与沪市相同级别的交

易权限及持仓限额。测试成

绩、期权模拟交易经历以及

金融类资产状况发生变化，

满足较高交易权限对应的资

格要求的，可以向期权经营

机构申请调高其交易权限。 

 




